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4842 VE 5024 SAYILI KANUNLAR UYARINCA
F‹NANSAL K‹RALAMA fi‹RKETLER‹NDE
YATIRIM ‹ND‹R‹M‹ ‹ST‹SNASI 
UYGULAMASI

Levent BAfiAK
Gelirler Kontrolörü

I- G‹R‹fi

F
inansal kiralama flirketleri yat›r›m indirimi müessesesinden 3226 say›l› Fi-
nansal Kiralama Kanunu’nun1 (F.K.K.’nun) 28’inci maddesi hükmüne gö-
re yararlanmaktad›r. ‹lgili madde hükmü 4842 say›l› Kanunun 2 31’inci

maddesiyle de¤ifltirilmifltir. 4842 say›l› Kanun ile de¤iflik F.K.K.’nun 28’inci
maddesi hükmü aynen flu flekildedir:

“Yat›r›mlar›n tamam›n›n veya bir bölümünün finansal kiralama yoluyla gerçek-
lefltirilmesi halinde kiralayan, finansal kiralamaya konu olan iktisadi k›ymetlerle
ilgili olarak bunlar›n sat›n al›nmas› halinde uygulanan teflviklerden yararlan›r”3.

4842 say›l› Kanunun madde gerekçelerinde, yap›lan de¤ifliklik ile ilgili olarak flu
ifadelere yer verilmifltir:

“Finansal Kiralama Kanununun 28 inci maddesinde yap›lan de¤ifliklik ile finan-
sal kiralama konusu iktisadi k›ymetlerle ilgili olarak yat›r›m indirimi istisnas›n-
dan yararlanma hakk› kiralayana tan›nmaktad›r” 4.

4842 say›l› Kanunun geçici 2’nci maddesindeki düzenleme gere¤ince de, bu Ka-
nunun yay›m› tarihinden önce yap›lan finansal kiralama sözleflmeleri ile ilgili
olarak, 10.06.1985 tarihli ve 3226 say›l› Finansal Kiralama Kanunu’nun bu Ka-
nun ile de¤ifltirilmeden önceki 28’inci maddesi hükmü uygulanacakt›r. 

Mezkur madde hükmü uyar›nca kiralayan, teflvik belgesine ba¤lanm›fl bulunan

1   28.06.1985 tarih ve 18795 say›l› Resmi Gazete’de yay›mlanm›flt›r.
2   24.04.2003 tarih ve 25088 say›l› Resmi Gazete’de yay›mlanm›flt›r.
3   4842 say›l› Kanun ile de¤iflmeden önceki F.K.K.’nun 28’inci maddesi hükmü flu flekilde idi: “Teflvik bel-

gesine ba¤lanm›fl bulunan yat›r›mlar›n›n tamam›n›n veya bir bölümünün finansal kiralama yoluyla
gerçeklefltirilmesi halinde kiralayan, kirac›n›n teflvik belgesinde belirtilen ve sat›n alma halinde onun
taraf›ndan kullan›lmas›na hak kazan›lan teflviklerden Devlet Planlama Teflkilat›nca teflvik mevzuat›na
göre belirlenecek esaslar çerçevesinde yararlan›r.
Sözleflme süresi içinde teflvik mevzuat› uyar›nca kazan›lm›fl haklar sakl›d›r”.

4   www.tbmm.gov.tr.



ve/veya bulunmayan yat›r›mlar› için
193 say›l› Gelir Vergisi Kanunu’nda
(G.V.K.’nda) düzenlenmifl bulunan ya-
t›r›m indirimi istisnas› müessesesinden
yararlanabilecektir.

G.V.K.’nun Ek 1-6’nc› maddelerinde
“Yat›r›m indirimi” bafll›¤› alt›nda dü-
zenlenen yat›r›m indirimi müessesesi
4842 say›l› Kanun ile “Yat›r›m ‹ndiri-
mi ‹stisnas›” bafll›¤› alt›nda Kanunun
19’uncu maddesinde yeniden düzen-
lenmifltir.

4842 say›l› Kanunun 1’nci maddesiyle
bafll›¤› ile birlikte yeniden düzenlene-
rek 24.04.2003 tarihinden itibaren yü-
rürlü¤e  giren G.V.K.’nun 19’uncu
maddesi hükmünde 5024 say›l› Ka-
nun5 ile çeflitli de¤ifliklikler yap›lm›fl-
t›r.

Makalemizin afla¤›daki bölümlerinde
yat›r›m indirimi müessesesinde 4842
ve 5024 say›l› Kanunlar ile yap›lan de-
¤ifliklikler sonras›nda bu müessesenin
finansal kiralama flirketleri aç›s›ndan
getirdi¤i yeni hükümler irdelenecektir.

II- 4842 VE 5024 SAYILI KANUN
DE⁄‹fi‹KL‹KLER‹ UYARINCA F‹-
NANSAL K‹RALAMA 
‹fiLEMLER‹NDE YATIRIM
‹ND‹R‹M‹ ‹ST‹SNASI UYGULAMASI

4842 say›l› Kanun vergi sistemlerin
yeni ekonomik geliflmelere uyumu,
vergide adalet, vergi rekabeti, basitlik,
etkinlik ve verimlilik ilkeleri çerçeve-
sinde yeniden yap›land›r›lmas› ama-
c›yla bir çok vergi sisteminde bu yön-

de yap›lan de¤iflikliklere paralel olarak
ihdas edilmifl bir kanundur.

Mezkur kanun ile G.V.K.’nun Ek 1-
6’nc› maddelerinde düzenlenen yat›r›m
indirimi müessesesi de¤iflik bir yakla-
fl›mla ayn› Kanunun 19’uncu madde-
sinde yeniden düzenlenmifltir. Bu dü-
zenlemede daha sonra 5024 say›l› Ka-
nun ile çeflitli de¤ifliklikler yap›lm›flt›r.
Yat›r›m indirimi müessesesinde 4842
ve 5024 say›l› Kanunlar ile yap›lan de-
¤ifliklikler uyar›nca finansal kiralama
ifllemlerinde yat›r›m indirimi istisnas›-
n›n uygulama esaslar›n› flu flekilde ir-
deleyebiliriz:

A- Yat›r›m ‹ndirimi ‹stisna Olarak Ka-
bul Edilmifltir

Daha önceki uygulamada önemli tar-
t›flmalara neden olan yat›r›m indirimi-
nin istisna m› yoksa bir indirim kalemi
mi oldu¤u hususu Kanun de¤iflikli¤i ile
çözüme kavuflturulmufltur. G.K.V.’nun
19’uncu maddesinde yat›r›m indirimi-
nin bir istisna kazanç oldu¤u aç›kça
belirtilmifltir.

B- Yat›r›m ‹ndirimi ‹stisnas›ndan 
Yararlan›lmas› ‹çin Yat›r›m Teflvik
Belgesi Al›nmas›na Gerek 
Bulunmamaktad›r

G.V.K.’nun 4842 say›l› Kanun ile kal-
d›r›lmadan önceki Ek 2’nci maddesi
hükmü gere¤ince, çeflitli yat›r›mlarda
yat›r›m indiriminden yararlan›lmas›
için Teflvik Belgesi al›nmas› zorunluy-
du. 4842 say›l› Kanun ile G.V.K.’na
eklenen 19’uncu madde hükmü gere-

5   30.12.2003 tarih ve 25332 say›l› Resmi Gazete’de yay›mlanm›flt›r. 



¤ince finansal kiralama ifllemlerinde
yat›r›m indirimi istisnas›ndan yararla-
n›lmas› için yat›r›mlar›n teflvik belgesi-
ne ba¤lanmas› zorunlulu¤u kald›r›l-
m›flt›r 6. 

Finansal Kiralama Kanunu’nun 4842
say›l› Kanun ile de¤iflmeden önceki
28’inci maddesi hükmüne göre, kirala-
yan›n yat›r›m indiriminden yararlan-
mas› için yat›r›mlar›n teflvik belgesine
ba¤lanmas› zorunlulu¤u G.V.K.’nun
19’uncu maddesi kapsam›nda z›mnen
kald›r›lm›flt›r. 4842 say›l› Kanun ile
getirilen düzenleme uyar›nca yat›r›m
indirimi istisnas›ndan yararlan›labil-
mesi için teflvik belgesi al›nmas› uygu-
lamas›na son verilmifl; dolay›s›yla
F.K.K.’nun 28’inci maddesindeki dü-
zenleme hükmünü kaybetmifltir. Bu ne-
denle, F.K.K.’nun 28’inci maddesinde
4842 say›l› Kanunun 31’inci maddesi ile
yap›lan de¤ifliklik kapsam›nda
G.V.K.’nun 19’uncu maddesi ile
F.K.K.’nun 28’inci maddesi uyumlu hale
getirilmifltir.

Konu ile ilgili olarak 4842 say›l› Kanu-
nun Genel Gerekçesinde flu aç›klamalar-
da bulunulmufltur:

“Birinci madde ile yat›r›m indirimi istis-
nas› yeniden düzenlenmekte, istisna tefl-
vik belgesi olmaks›z›n otomatik ifller ha-
le getirilmekte, bölgesel ve sektörel ay-
r›mlara son verilmekte, teflvikin daha dar
kapsaml› ancak daha etkin ve basit hale
getirilmesi amaçlanmaktad›r” 7.

C- Finansal Kiralama ‹fllemlerinde Ya-
t›r›m ‹ndirimi ‹stisnas›ndan Kim/Kim-
ler Yararlanabilecektir?

G.V.K.’nun 19’uncu maddesinin 1’in-
ci f›kras› hükmüne göre, dar mükellefi-
yete tabi olanlar dahil, ticari veya zirai
kazançlar› bilanço esas›na göre tespit
edilen vergiye tabi mükellefler (adi or-
takl›klar, kollektif ve adi komandit flir-
ketler ile kurumlar vergisi mükellefleri
dahil) faaliyetlerinde kullanmak üzere
sat›n ald›klar› veya imal ettikleri amor-
tismana tabi iktisadi k›ymetlerin mali-
yet bedellerinin %40’›n› vergi matrah-
lar›n›n tespitinde ilgili kazançlar›ndan
yat›r›m indirimi istisnas› olarak indi-
rim konusu yaparlar.

Buna göre, yat›r›m indirimi istisnas›n-
dan faaliyetlerinde kullanmak üzere
amortismana tabi iktisadi k›ymetleri
sat›n alan veya imal eden mükellefler
yararlanabilecektir. Yani, yat›r›m indi-
rimi istisnas›ndan amortismana tabi ik-
tisadi k›ymetlerin sahipleri yararlana-
bilecektir.

F.K.K.’nun 9’uncu maddesi hükmünde
bu yönde bir düzenleme yap›lm›flt›r.
Yap›lan düzenleme gere¤ince, finansal
kiralama konusu mal›n mülkiyeti kira-
layan flirkete aittir. Ancak taraflar söz-
leflmede, sözleflme süresi sonunda ki-
rac›n›n, mal›n mülkiyetini sat›n alma
hakk›n› haiz olaca¤›n› kararlaflt›rabile-
ceklerdir.

G.V.K.’nun 19’uncu ve F.K.K.’nun

6  ‹lgili olarak 249 seri numaral› Gelir Vergisi Genel Tebli¤i’nin “1. Yat›r›m ‹ndirimi ‹stisnas›” bölümüne
bak›labilir. Mezkur Tebli¤, 08.05.2003 tarih ve 25102 say›l› Resmi Gazete’de yay›mlanm›flt›r.

7  www.tbmm.gov.tr.



9’uncu maddesi gere¤ince teflvik bel-
gesine ba¤lans›n ba¤lanmas›n yat›r›m-
lar›n tamam›n›n veya bir k›sm›n›n fi-
nansal kiralama yoluyla gerçeklefltiril-
mesi halinde sat›n al›nan veya imal
edilen amortismana tabi iktisadi k›y-
metler için yat›r›m indirimi istisnas›n-
dan mal›n mülkiyetine sahip kiralayan
flirket, finansal kiralama flirketi, yarar-
lanabilecektir.

Türkiye’de flube açarak faaliyet göste-
ren finansal kiralama flirketleri
G.V.K.’nun 19’uncu maddesi hükmü
gere¤ince, yurt d›fl›ndaki merkez fir-
man›n yat›r›mlar›nda kullanmak üzere
sat›n ald›klar› iktisadi k›ymetler için
yat›r›m indirimi istisnas›ndan yararla-
namazlar.

D- Yat›r›m ‹ndirimi ‹stisnas›ndan Ya-
rarlanabilecek Mükellefler

G.V.K.’nun 19’uncu maddesinin 1’in-
ci  f›kras› hükmü gere¤ince, yat›r›m in-
dirimi istisnas›ndan dar mükellefiyete
tabi gerçek kifliler ve kurumlar da ya-
rarlanabilecektir. Dar mükellefiyete ta-
bi gerçek kifli ve kurumlar ticari veya
zirai kazançlar›n› bilanço esas›na göre
tespit etmeleri halinde mezkur madde-
de belirtilen di¤er flartlara da riayet
edilmesi kofluluyla yat›r›m indirimi is-
tisnas›ndan yararlanabileceklerdir.

Finansal Kiralama fiirketlerinin Kuru-
lufl ve Faaliyetlerine ‹liflkin Yönetmeli-
¤in8 “Kurulufl ve Türkiye’de fiube Aç-
ma fiartlar›” bafll›kl› 4’üncü maddesin-
de, yurt d›fl›nda mukim finansal kirala-
ma flirketlerinin Türkiye’de flube aça-

rak finansal kiralama ifllemleri yapabi-
lecekleri belirtilmifltir.

Söz konusu Yönetmelik hükümlerine
göre, Türkiye’de flube açmak suretiyle
faaliyet gösterecek yabanc› finansal ki-
ralama flirketlerinin;

a) Türkiye’deki flubeleri için ay›rd›kla-
r› sermayenin Kanun’da belirtilen tu-
tardan az olmamas›,

b) Kurulduklar› veya faaliyette bulun-
duklar› ülkelerde kiralama ifllemleri
yapmaya yetkili bulunmalar›,

gerekmektedir.

Buna göre, Türkiye’de flube açan ya-
banc› finansal kiralama flirketlerinin,
aç›lan flubelerde elde ettikleri kazanç-
lar K.V.K.’nun 12’nci maddesinin
1’inci f›kras›n›n (1) numaral› bent hük-
mü gere¤ince, ticari kazançt›r. Dolay›-
s›yla, Türkiye’de ticari kazanç elde
eden yabanc› finansal kiralama flirket-
leri G.V.K.’nun 19’uncu maddesinde
düzenlenen yat›r›m indirimi istisnas›n-
dan yararlanabileceklerdir.

E- Yat›r›m ‹ndirimi ‹stisnas›ndan Ya-
rarlanmas› Kabul Edilen 
Amortismana Tabi ‹ktisadi K›ymetlerin
Yeni Olup Olmamas›na Göre 
‹stisnadan Yararlanma fiartlar›

G.V.K.’nun 19’uncu maddesinin 4’ün-
cü bendi hükmüne göre, yurt içinde ve-
ya yurt d›fl›nda daha önce kullan›lm›fl
olan iktisadi k›ymetler (yüzer havuzlar
ile oniki yafl›ndan küçük gemiler hariç)
yat›r›m indirimine konu olamazlar.
Yani, yat›r›m indiriminden yararlan›la-

8   28.04.1992 tarih ve 21212 say›l› Resmi Gazete’de yay›mlanm›flt›r.



bilmesi için amortismana tabi iktisadi
k›ymetlerin yeni olmas› gereklidir. Ya-
t›r›m indiriminin konusuna giren aktif
de¤erlerin yeni olmas›ndan maksat,
bunlar›n yurt içinde veya d›fl›nda hiçbir
flekilde kullan›lmam›fl bulunmas›d›r
(187 seri numaral› Gelir Vergisi Genel
Tebli¤i 9, III/A).

F.K.K.’nun 5’inci maddesinde finansal
kiralamaya konu olabilecek varl›klar
hakk›nda özel bir belirleme yap›lm›fl-
t›r. ‹lgili madde gere¤ince, finansal ki-
ralama sözleflmesine tafl›n›r ve tafl›n-
maz mallar konu olabilir. Patent gibi
fikri ve s›nai haklar bu sözleflmeye ko-
nu olamazlar. F.K.K.’nun 5’inci mad-
desinde belirtildi¤i üzere, fikri ve s›nai
haklar›n, gayrimaddi haklar›n, finansal
kiralama sözleflmesi kapsam›nda fi-
nansal kiralama yoluyla edinilmeleri
mümkün de¤ildir. Dolay›s›yla lisans
sözleflmesinin taraflar›ndan bir tanesi-
nin finansal kiralama flirketi olmas›
mümkün de¤ildir. Bu flekilde aktedilen
lisans sözleflmeleri hukuken bat›ld›r.

F-  Finansal Kiralama Sözleflmesinin
Konusu

F.K.K.’nun 5’inci maddesi hükmüne
göre, tafl›n›r ve tafl›nmaz mallar finan-
sal kiralamaya konu olabilir.  Tafl›n›r
ve tafl›nmaz mallar›n hukuki yap›lar›
4721 say›l› Türk Medeni Kanunu’na
göre belirlenecektir. Ayr›ca, özel ka-
nunlarda gayrimenkul mal olarak de-
¤erlendirilece¤i hüküm alt›na al›nan
mallar da gayrimenkul olarak finansal

kiralamaya konu olabilecektir.

Gayrimaddi haklar finansal kiralamaya
konu olamazlar. Bu itibarla, patent,
marka, ticaret unvan›, telif haklar› gibi
fikri ve s›nai mülkiyet haklar› finansal
kiralama sözleflmesi kapsam›nda kira-
lamaya konu olamazlar.

G- G.V.K.’nun 19’uncu Maddesinin
4’üncü Bendinde Belirtilen Menkul Ve
Gayrimenkul Mallarda Yat›r›m ‹ndiri-
mi ‹stisnas›

G.V.K.’nun 19’uncu maddesinin 4’ün-
cü bent hükmüne göre, bu bentte belir-
tilen iktisadi  k›ymetler yat›r›m indiri-
mi istisnas›ndan yararlanamazlar. An-
cak, bu k›ymetlerden menkul ve gayri-
menkul mal hükmünde olanlar finansal
kiralamaya konu olabileceklerdir
(F.K.K. Mad.:5). 

H- Gayrimaddi Haklarda Yat›r›m ‹ndi-
rimi ‹stisnas›

F.K.K.’nun 5’inci maddesine göre, fik-
ri ve s›nai haklar finansal kiralamaya
konu olamazlar. Ayr›ca, G.V.K.’nun
19’uncu maddesinin 4’üncü bent hük-
mü uyar›nca, gayrimaddi haklar (yat›-
r›m indiriminden yararlanan iktisadi
k›ymetlerin kullan›labilmesi için ge-
rekli olan bilgisayar programlar› hariç)
yat›r›m indirimi istisnas› müessesesin-
den de yararlanamazlar.

I- Yat›r›m ‹ndirimi ‹stisnas› 
Uygulamas›n›n Bafllang›c›

G.V.K.’nun 19’uncu maddesinin 2’nci
bendi hükmü uyar›nca, yat›r›m indiri-
mi istisnas› uygulamas›na, istisnaya

9  03.08.1995 tarih ve 22363 say›l› Resmi Gazete’de yay›mlanm›flt›r. 



konu iktisadi k›ymete iliflkin harcama-
lar›n yap›ld›¤› y›lda bafllan›r ve indiri-
lecek tutara ulafl›ncaya kadar devam
olunur.

Buna göre, finansal kiralama ifli ile u¤-
raflan kiralama flirketleri yat›r›m indiri-
mi istisnas› müessesesinden yararlan-
maya istisnaya konu iktisadi k›ymete
iliflkin harcamalar›n yap›ld›¤› y›ldan
itibaren bafllayacaklar ve yat›r›m indi-
rimi istisnas› uygulamas›na indirilecek
tutara ulafl›ncaya kadar devam oluna-
cakt›r.

Finansal kiralama flirketlerinde kirala-
ma konusu iktisadi k›ymetlerin (tafl›n›r
ve tafl›nmaz mallar›n) mülkiyeti kirala-
yan flirkete aittir (F.K.K. Mad: 17). Ki-
ralama sözleflmesine istinaden sadece
kiralama konusu iktisadi k›ymetlerin
zilyedli¤i kirac›ya geçmektedir.
F.K.K.’nun 13’üncü maddesine göre,
kirac›, sözleflme süresince finansal ki-
ralama konusu mal›n zilyedi konumun-
dad›r. Sözleflme süresince zilyed söz-
leflmenin amac›na uygun olarak her
türlü fayday› elde etmek hakk›na sa-
hiptir. 

Bu durumda, zilyetli¤in devrinden ön-
ce kirac›n›n teflvik belgesine ba¤lanm›fl
bulunan ve/veya bulunmayan yat›r›m-
lar için harcama yapmas› mümkün ol-
mad›¤›ndan istisnaya konu iktisadi
k›ymetler için kiralayan flirketçe her-
hangi bir harcama yap›lmas› mümkün
olamayaca¤›ndan bu aflamada yat›r›m
indirimi istisnas›ndan yararlanmas›
mümkün de¤ildir.

J- Finansal Kiralama ‹fllemlerinde Süre
ve S›n›r›n Tesbitine Dair Y ö -
netmelik Hükümleri Dairesinde Finan-
sal Kiralama Sözleflme Süresinin Dört
Y›ldan K›sa Olmas› Halinde Yat›r›m
‹ndirimi ‹stisnas› Uygulamas›

Finansal kiralama sözleflme süreleri-
nin, Finansal Kiralama ‹fllemlerinde
Süre ve S›n›r›n Tesbitine Dair Yönet-
melikte10 belirtilen hallerde dört y›ldan
k›sa olmas› hali yat›r›m indirimi istis-
nas› uygulamas› aç›s›ndan önem arz et-
memektedir. 

K- Kiralama Sözleflmesinde Yer Alan
Özel Hükümlerin Yat›r›m ‹ndirimi 
‹stisnas› Uygulamas› Aç›s›ndan ‹fade
Etti¤i Anlam

Kiralama sözleflmesi kiralayan ve kira-
c› aras›nda iktisadi k›ymetlerin mülki-
yetinin kiralayana zilyedli¤inin kirac›-
ya ait olmak üzere kullan›m›n› içeren
ve her iki tarafa da mükellefiyetler
yükleyen bir sözleflmedir. Bu sözlefl-
meye, gerek kirac› gerekse kiralayan
flah›slar›n özel hükümler (flerh) koyma-
s› mümkündür. Sözleflmeye konulacak
flerhler yat›r›m indirimi istisnas›n›n uygu-
lanmas› aç›s›ndan önem arz etmeyecek-
tir. Mesela, sözleflmeye konulacak finan-
sal kiralama sözleflmesinin süresi, kira
ödemelerinin süresi ve iktisadi k›ymetle-
rin yat›r›m indirimine konu olup olama-
yaca¤› ile ilgili kay›tlar yat›r›m indirimi
istisnas›n›n uygulamas›nda önem arz et-
meyecektir.

L- ‹flletmenin Esas Faaliyet Konusu ‹le ‹l-
gili Araçlarda Yat›r›m ‹ndirimi ‹stisnas›

10  08.07.1992 tarih ve 21278 say›l› Resmi Gazete’de yay›mlanm›flt›r.



G.V.K.’nun 19’uncu maddesinin 4’ün-
cü bendi hükmüne göre, iflletmenin
esas faaliyet konusu ile ilgili olanlar
hariç binek otomobili ve benzeri kara
tafl›tlar›, yat, kotra, tekne ve benzeri
motorlu deniz araçlar› ile uçak ve heli-
kopter gibi hava tafl›tlar›n›n yat›r›m in-
dirimi istisnas› uygulamas›ndan fayda-
lanmas› mümkün de¤ildir.

M- Yat›r›m ‹ndirimine Konu ‹ktisadi
K›ymetlerin Elden Ç›kar›lmas› Halin-
de Yat›r›m ‹ndirimi ‹stisnas› Uygula-
mas› 

G.V.K.’nun 19’uncu maddesinin 5’in-
ci bendi uyar›nca, yat›r›m indirimi is-
tisnas›na konu iktisadi k›ymetleri akti-
fe al›nd›klar› tarihten itibaren iki y›l
içinde elden ç›karan mükellefler, bu ik-
tisadi k›ymetlerle ilgili olarak yat›r›m
indirimi istisnas› uygulama haklar›n›
kaybederler. Bu durumda daha önce
yararlan›lan yat›r›m indirimi istisnas›
için herhangi bir ifllem yap›lmaz.

Buna göre11;

- Yat›r›m indirimi istisnas›na konu ik-
tisadi k›ymetlerin iki y›ldan önce elden
ç›kar›lmas› halinde, yararlan›lamayan
istisna tutar› yat›r›m indirimine tabi ol-
mayacakt›r.

- Söz konusu iktisadi k›ymetlerin iki
y›ldan sonra elden ç›kar›lmas› halinde,
satan veya devreden yararlan›lamayan
istisna tutar›ndan sat›fltan sonra da ya-
rarlanmaya devam edecektir.

- Yat›r›m indiriminden k›smen fayda-
lan›lm›fl veya hiç faydalan›lmam›fl ak-

tif de¤erleri sat›n veya devir alanlar›n
istisnadan yararlanmalar› mümkün de-
¤ildir.

‹nflaat› devam eden binalar›n sat›n ve-
ya devir al›nmas›ndan sonra yap›lan
harcamalara, bina yat›r›mlar› için ge-
rekli koflullar›n sa¤lanmas› halinde, sa-
t›n veya devir alanlarca yat›r›m indiri-
mi istisnas› uygulanacakt›r.

Bu konu ile ilgili olarak F.K.K.’nun
18’inci maddesinde özel bir düzenleme
yap›lm›flt›r. Yap›lan düzenleme flu fle-
kildedir:

“Sözleflmede aksi öngörülmemiflse ki-
ralayan, mal›n mülkiyetini bir üçüncü
kifliye devredemez.

Sözleflmede bu yetkinin tan›nmas› ha-
linde, devir, ancak baflka bir kiralayana
yap›labilir. Devralan, sözleflme hü-
kümlerine uymak zorundad›r.

Devrin kirac›ya karfl› geçerli olmas›
onun haberdar edilmesine ba¤l›d›r”.

Buna göre, finansal kiralama konusu
mal› kiralayan finansal kiralama flirke-
ti mal›n mülkiyetini üçüncü bir kifliye
devredemez. Ancak, sözleflmeye hü-
küm konulmas› halinde kiralayan›n
mal›n mülkiyetini devretme hakk› ola-
bilir. Bu durumda da mal›n devri ancak
baflka bir kiralayana yap›labilecektir.
Devir ifllemini müteakip finansal kira-
lama konusu mal› devralan kimse de
sözleflme hükümlerine riayet etmek zo-
rundad›r.

N- Finansal Kiralama Sözleflmesinin
Sona Ermesinin Sonuçlar›

11  Bkz., 22 seri numaral› Gelir Vergisi Sirküleri.



F.K.K.’nun 21’inci ve 22’nci maddele-
rinde sözleflmenin sona ermesi halleri
iki kategoride düzenlenmifltir. Mezkur
21’inci ve 22’nci madde hükümleri da-
iresinde sözleflmenin sona ermesinin
yat›r›m indirimine etkisi flu flekilde ola-
cakt›r.

i) Sözleflmenin F.K.K.’nun 21’inci
Maddesindeki Sebeple Sona Ermesi
Halinde Yat›r›m ‹ndirimi ‹stisnas›n›n Uy-
gulamas›

F.K.K.’nun 21’inci maddesi hükmü
uyar›nca sözleflmenin kararlaflt›r›lan
sürenin dolmas›yla son bulmas› halin-
de do¤al olarak kiralayan›n yat›r›m in-
diriminden yararlanma hakk› da sona
erecektir.

ii) Sözleflmenin F.K.K.’nun 22’nci
Maddesindeki Sebeplerle Sona Erme-
si Halinde Yat›r›m ‹ndirimi ‹s t is-
nas›n›n Uygulamas›

F.K.K.’nun 22’nci maddesi hükmüne
göre, sözleflme, flirketin sona ermesi,
tüzelkiflili¤in hitam›, kirac›n›n iflas›
veya aleyhine yap›lan bir icra takibinin
semeresiz kalmas›, kirac›n›n ölümü ve-
ya fiil ehliyetini kaybetmesi veya ifllet-
mesini tasfiye etmesi hallerinde, söz-
leflmede aksine bir hüküm yoksa, sone
erer.

Görüldü¤ü üzere, F.K.K.’nun 22’nci
maddesinde kiralayan›n kusuruna da-
yanmayan hallerde sözleflmenin sona
ermesi halleri düzenlemektedir. Bu
flartlar›n gerçekleflmesi halinde sözlefl-
me hükümleri, sözleflmede aksine hü-
küm bulunmamas› kayd›yla sona ere-
cektir.

Sözleflmenin sona ermesini müteakip

kiralanan mal yat›r›m bitmeden önce
kiralayan flirkete geri dönecektir. Bu
durumda, kiralanan mal›n ilk kirac› ta-
raf›ndan kullan›lm›fl olup olmamas›na
göre yat›r›m indiriminden yararlanma
flartlar› de¤iflecektir. fiayet, ilk kirac›-
n›n kiralama konusu mal› sözleflmenin
sona ermesi ve mal›n kiralayan flirkete
geri dönmesine kadar geçen sürede
kullanmam›fl olmas› ve mal›n bir di¤er
yat›r›mc›ya kiralanmas› halinde kirala-
yan, finansal kiralama konusu mal›n
kiralanmas› nedeniyle yat›r›m indirimi
istisnas›ndan yararlanabilecektir. Fi-
nansal kiralamaya konu mal›n ilk kira-
c› taraf›ndan kullan›lmas› halinde, da-
ha önce kullan›lm›fl olan iktisadi k›y-
metler yat›r›m indirimi istisnas›ndan
yararlanamayaca¤› için kiralayan›n bu
mal ile ilgili olarak yat›r›m indirimi is-
tisnas›ndan yararlanma hakk› sona ere-
cektir.

Sözleflmenin sona ermesi nedeniyle ki-
ralayan flirkete geri dönen mallar kira-
layan taraf›ndan üçüncü kiflilere kirala-
nabilir ancak, bu durumda mal›n daha
önce kullan›lmas› halinde yat›r›m indi-
rimi istisnas›ndan yararlan›lamayacak-
t›r. Bu durumda, kiralayan flirketin bu
mal› üçüncü kiflilere satmas› da müm-
kündür. Bu halde, G.V.K.’nun 19’uncu
maddesinin 5’inci bendi hükmü gere-
¤ince de kiralayan flirketin yat›r›m in-
dirimi istisnas›ndan yararlanma hakk›
sona erecektir. Ancak, sözleflmenin so-
na ermesinden önce yararlan›lm›fl olan
yat›r›m indirimi istisnas› için herhangi
bir ifllem yap›lmayacakt›r. Mükellefle-
rin daha önce yararland›¤› yat›r›m indi-
rimi istisnas› hakk› sakl› kalacakt›r. 



O- Finansal Kiralama Sözleflmenin
Feshinin Sonuçlar›

F.K.K.’nun 25’inci maddesi hükmü
gere¤ince, sözleflmenin kiralayan tara-
f›ndan feshi halinde kirac› mal› iade ile
birlikte vadesi gelmemifl finansal kira-
lama bedellerini ödemek yükümlülü¤ü
alt›nda oldu¤u gibi kiralayan›n bunu
aflan zarar›ndan da sorumludur. Söz-
leflme kirac› taraf›ndan feshedilirse ki-
rac› mal› geri vermekle beraber u¤rad›-
¤› zarar›n tazminini kiralayandan talep
edebilir. 

Sözleflmenin feshi halinde yat›r›m in-
dirimi istisnas›ndan yararlanma hakk›
sona erecektir. Ancak, sözleflmenin
feshine kadarki süre içerisinde yararla-
n›lan yat›r›m indirimi hususunda her-
hangi bir ifllem yap›lmayacakt›r. 

Sözleflmenin feshinin nedeni, finansal
kiralama konusu mal›n kirac›ya sat›l-
mak istenmesi ise, sözleflme süresi ve
yat›r›m tamamlanmadan önce bu flekil-
de yap›lacak devirlerde de G.V.K.’nun
19’uncu maddesinin (5) numaral› bent
hükmü uygulanacakt›r.

P- Kur Farklar›n›n ve Kredi Faizlerinin
Yat›r›m ‹ndirimi ‹stisnas›na Etkisi

G.V.K.’nun 19’uncu maddesi kapsa-
m›nda yat›r›m indirimi konusuna giren
amortismana tabi iktisadi k›ymetlerin
finansman›nda kullan›lan kredilere
iliflkin kur farklar› ve faizler ile yurt d›-
fl›ndan döviz kredisiyle ithal edilen sa-
bit k›ymetler nedeniyle ortaya ç›kan
kur farklar› sabit k›ymetin maliyet be-

deline dahil (maliyet unsuru) oldu¤un-
dan yat›r›m indirimi istisnas› kapsam›-
na girmektedir.

i) Yat›r›mlar›n Finansman›nda K u l -
lan›lan Kredilere ‹liflkin Faiz ve Kur
Fark› Giderleri

163 seri numaral› Vergi Usul Kanunu
Genel Tebli¤i’nde12 yap›lan aç›klama-
lara göre, yat›r›mlar›n finansman›nda
kullan›lan kredilere ilgili faiz ve kredi-
lerin döviz cinsinden al›nmas› halinde
ortaya ç›kacak kur farklar›ndan kuru-
lufl dönemine ait olanlar›n sabit k›y-
metle birlikte amortisman yoluyla itfa
edilmek üzere yat›r›m›n maliyetine ek-
lenmesi gerekmekte; iflletme dönemine
ait olanlar›n ise, ilgili bulunduklar› y›l-
larda do¤rudan gider yaz›lmas› ya da
maliyete intikal ettirilmek suretiyle
amortismana tabi tutulmas›, mümkün
bulunmaktad›r.

Bu durumda, kur fark› ve faiz giderleri
yat›r›m indirimi kapsam›na girecektir.
Söz konusu gider kalemleri,
G.V.K.’nun 19’uncu maddesi gere¤in-
ce, amortismana tabi iktisadi k›ymetle-
rin aktife al›nd›¤› tarihten itibaren dö-
nem sonuna kadar ortaya ç›kan ve ilgi-
li Tebli¤ uyar›nca yat›r›m›n maliyetine
eklenen kur fark› ve faiz giderleri yat›-
r›m indirimine konu olacakt›r.
G.V.K.’nun 19’uncu maddesi hükmü-
ne göre, yat›r›m indirimi istisnas›
amortismana tabi iktisadi k›ymetlerin
maliyet bedeli üzerinden uygulanaca-
¤›ndan konu ile ilgili olarak 187 seri
numaral› Gelir Vergisi Genel Tebli-

12  27.01.1985 tarih ve 18648 say›l› Resmi Gazete’de yay›mlanm›flt›r.



¤i’nde yap›lan aç›klamalar 4842 say›l›
Kanun ile yeniden düzenlenen yat›r›m
indirimi istisnas› müessesesi için de
geçerli olacakt›r.

‹lgili Genel Tebli¤in IV. Bölümünde
“b) Kur Fark› ve Kredi Faizlerinin Du-
rumu:” bafll›¤› alt›nda yap›lan aç›kla-
malar flu flekildedir:

“Yat›r›m indirimi konusuna giren aktif
de¤erlerin finansman›nda kullan›lan
krediler nedeniyle do¤an kur farklar›
ve faizler, yat›r›ma konu iktisadi k›y-
metlerin maliyet unsuru oldu¤undan,
yat›r›m indirimi kapsam›na girmekte-
dir. Buna göre, yat›r›m konusu iktisadi
k›ymetlerin aktife al›nd›¤› dönemin so-
nuna kadar ortaya ç›kan ve maliyete
intikal ettirilen kur farklar› ve faizlere
yat›r›m indirimi uygulan›r.

Ancak, yat›r›m konusu iktisadi k›ymet-
lerin aktiflefltirilerek üzerinden amor-
tisman ayr›labilir hale geldi¤i dönemi
izleyen dönemden itibaren, bunlarla il-
gili olarak ortaya ç›kan kur farklar› ve
faizlere yat›r›m indirimi uygulanmas›
mümkün de¤ildir.

Di¤er taraftan, iktisadi k›ymetin mali-
yetine giren montaj ve tafl›ma giderle-
rine iliflkin harcamalar›n yat›r›m indiri-
minden faydalanaca¤› tabiidir”.

G.V.K.’nun 19’uncu maddesinde yat›-
r›m indirimi konusuna giren aktif de-
¤erlerin finansman›nda kullan›lan kre-
diler nedeniyle do¤an kur farklar›, faiz-
ler ve iktisadi k›ymetin maliyetine gi-
ren montaj ve tafl›ma giderlerine iliflkin
harcamalar›n yat›r›m indirimi istisnas›
müessesesi karfl›s›ndaki durumuna
aç›kl›k getirilmemifltir. 4842 say›l› Ka-

nun ile yat›r›m indirimi istisnas› mües-
sesesinde yap›lan de¤ifliklikleri aç›kla-
mak ve uygulamada karfl›lafl›lan sorun-
lara çözüm bulmak amac›na yönelik
olarak ç›kar›lan Sirkülerde de herhangi
bir aç›klama bulunmamaktad›r. Bu ne-
denle, konu ile ilgili olarak ayr› bir dü-
zenleme yap›lana kadar, kanaatimizce
ayr› bir düzenleme yap›lmas›na gerek
bulunmamaktad›r, 187 seri numaral›
Gelir Vergisi Genel Tebli¤ine göre ge-
rekli ifllemlerin yap›lmas› mecburidir.

ii) Yurt D›fl›ndan Döviz Kredisiyle Sa-
bit K›ymet ‹thal Edilmesi 
Nedeniyle Ortaya Ç›kan Kur 
Farklar›

163 seri numaral› Vergi Usul Kanunu
Genel Tebli¤i uyar›nca, döviz kredisi
kullan›larak yurt d›fl›ndan sabit k›ymet
ithal edilmesi s›ras›nda veya sonradan
bu k›ymetlere iliflkin borç taksitlerinin
de¤erlemesi dolay›s›yla ortaya ç›kan
kur farklar›ndan, sabit k›ymetin iktisap
edildi¤i dönem sonuna kadar olanlar›n,
k›ymetin maliyetine eklenmesi zorunlu
bulunmakta; ayn› k›ymetlerle ilgili söz
konusu dönemden sonra ortaya ç›kan
kur farklar›n›n ise, ait olduklar› y›llar-
da do¤rudan gider yaz›lmas› ya da ma-
liyete intikal ettirilerek amortisman ko-
nusu yap›lmas›, mümkün bulunmakta-
d›r. 

Döviz kredisi kullan›larak yurt d›fl›n-
dan sabit k›ymet ithal edilmesi s›ras›n-
da veya sonradan bu k›ymetlere iliflkin
borç taksitlerinin de¤erlemesi dolay›-
s›yla ortaya ç›kan kur farklar›n›n yat›-
r›m indirimi istisnas› müessesesi karfl›-
s›ndaki durumu ile ilgili olarak da 187
seri numaral› Gelir Vergisi Genel Teb-



li¤i’nde belirtilaen esaslar geçerli ola-
cakt›r. Çünkü, ilgili Tebli¤ kur farkla-
r›n› da düzenlemektedir ve 163 seri nu-
maral› Vergi Usul Kanunu Genel Teb-
li¤i’nde de kur farklar›ndan sabit k›y-
metin iktisap edildi¤i dönem sonuna
kadar olanlar›n, k›ymetin maliyetine
eklenmesi zorunlulu¤u getirilmifltir.

Ayn› flekilde, yurt d›fl›ndan döviz kre-
disiyle sabit k›ymet ithal edilmesi ne-
deniyle kredi ödemelerine iliflkin faiz
giderleri ile ilgili olarak da 187 seri nu-
maral› G.V.K. Genel Tebli¤ine göre ifl-
lem yap›lacakt›r. 

iii) Lehe Oluflan Kur Farklar›n›n Duru-
mu

334 seri numaral› Vergi Usul Kanunu
Genel Tebli¤i’nde13 yap›lan aç›klama-
lar uyar›nca, lehe oluflan kur farklar›-
n›n aktiflefltirme iflleminin gerçekleflti-
¤i dönemin sonuna kadar oluflan k›sm›-
n›n maliyetle iliflkilendirilmesi, aktif-
lefltirildikten sonraki döneme iliflkin
olanlar›n ise kambiyo geliri olarak de-
¤erlendirilmesi veya maliyetten düflül-
mek suretiyle amortismana tabi tutul-
mas› gerekecektir. Ayr›ca, daha sonra-
ki dönemlerde, seçimlik olarak hangi
hak kullan›lm›flsa o yönteme göre ifl-
lem yap›lmas›na devam edilecektir.

R- Yat›r›m ‹ndirimi ‹stisnas›n›n Oran›

G.V.K.’nun 19’uncu maddesinin 1’in-
ci bendi hükmüne göre, yat›r›m indiri-
mi oran› %40 olarak belirlenmifltir.

S- Bölge Ve Sektör Ayr›m› 
Kald›r›lm›flt›r

4842 say›l› Kanun ile yeniden ihdas
edilen yat›r›m indirimi istisnas› mües-
sesesinde eski düzenlemeden farkl›
olarak yöre ve sektör ayr›m›na dayal›
farkl› yat›r›m indirimi oran› uygulama-
s›na son verilmifltir. Bu itibarla finan-
sal kiralama flirketleri ile yat›r›m indi-
rimi istisnas›ndan yararlanan di¤er mü-
kelleflerde yat›r›m indirimi ayn› oran-
da yani, %40 olarak uygulanacakt›r.

fi- Yat›r›m ‹ndirimi ‹stisnas› ‹le ‹lgili
Kay›tlar

Mükellefler, konumuza binaen finan-
sal kiralama flirketleri, kay›tlar›n›, he-
saplanan ve yararlan›lan yat›r›m indiri-
mi istisnas› tutarlar›n›n y›llar itibariyle
takibini yapacak flekilde tutmak zorun-
dad›rlar. Türkiye’de flube açan yabanc›
finansal kiralama flirketleri için de bu
kural geçerlidir. 

III- 1 SER‹ NUMARALI GEL‹R
VERG‹S‹ S‹RKÜLER‹NDE 
F‹NANSAL K‹RALAMA fi‹RKETLER‹
‹Ç‹N YAPILAN AÇIKLAMALARIN
DE⁄ERLEND‹R‹LMES‹

1 seri numaral› Gelir Vergisi Sirküleri-
nin “14- Yat›r›m Konusu ‹ktisadi K›y-
metlerin Finansal Kiralama Yoluyla
Edinilmesi” bafll›¤› alt›nda flu düzenle-
me yap›lm›flt›r:
“Finansal Kiralama Kanununun 28 in-
ci maddesindeki hüküm uyar›nca, yat›-
r›mlar›n tamam›n›n veya bir bölümü-
nün finansal kiralama yoluyla gerçek-
lefltirilmesi halinde kiralayan, finansal
kiralamaya konu olan iktisadi k›ymet-
lerle ilgili olarak, sat›n al›nma halinde

13  05.05.2004 tarih ve 25453 say›l› Resmi Gazete’de yay›mlanm›flt›r. 



kirac› taraf›ndan yararlanabilecek tefl-
viklerden yararlanacakt›r. Bu durum,
4842 say›l› Kanunla söz konusu mad-
dede yap›lan de¤ifliklik öncesi ve son-
ras›nda geçerlidir.
Dolay›s›yla 24.04.2003 tarihinden ön-
ce yap›lan müracaatlara istinaden tefl-
vik belgesine ba¤lanm›fl yat›r›mlara
konu iktisadi k›ymetlerin tamam›n›n
veya bir k›sm›n›n, 24.04.2003 tarihin-
den sonra, finansal kiralama yoluyla
edinilmesi halinde, kiralayan (Finansal
kiralama flirketi) bu iktisadi k›ymetler
ile ilgili olarak yat›r›m indiriminden
yararlanabilecektir. Yararlan›labilecek
istisna tutar›, kirac›n›n geçici 61 inci
madde kapsam›nda yararlanabilece¤i
istisna tutar› olacakt›r.
Kirac›n›n teflvik belgesine ba¤l› yat›-
r›mlar› için yeni hükümlerin uygulan-
mas›n› talep etmifl olmas› halinde kira-
layanda bu düzenlemeye göre hesapla-
nan tutarda istisnadan yararlanabile-
cektir.

Kiralayan›n yat›r›m indirimi istisnas›n-
dan yararlanabilmesi kirac›n›n duru-
muna göre belirlendi¤inden, uygula-
mada kirac›n›n yat›r›m indirimi flartla-
r›n› ihlal edip etmedi¤i hususu kirala-
yan aç›s›ndan da önem tafl›maktad›r.

24.04.2003 tarihinden önce gerçeklefl-
mifl finansal kiralama ifllemlerinde bu
ifllemler için ayr› bir teflvik belgesi dü-
zenlenmifl oldu¤undan finansal kirala-
ma flirketi tercihini ba¤›ms›z olarak
kullanabilecektir”.

Sirkülerde yap›lan aç›klamalar uyar›n-
ca, 4842 say›l› Kanun ile de¤iflik
F.K.K.’nun 28’inci maddesi hükmü
uyar›nca, finansal kiralama flirketleri
finansal kiralamaya konu olan iktisadi

k›ymetlerle ilgili olarak, sat›n al›nma
halinde kirac› taraf›ndan yararlan›labi-
lecek teflviklerden, konumuza binaen
G.V.K.’nun 19’uncu maddesinde dü-
zenlenen yat›r›m indirimi istisnas› mü-
essesesinden, yararlanacakt›r.

Kiralayan›n 24.04.2003 tarihinden ön-
ce yap›lan müracaatlara istinaden tefl-
vik belgesine  ba¤lanm›fl yat›r›mlarla
ilgili olarak yat›r›m indiriminden ya-
rarlanma flartlar› G.V.K.’nun geçici
61’inci maddesinde düzenlenmifltir.
Ayr›ca, sirkülerde, kiralayan›n yat›r›m
indirimi istisnas›ndan yararlanabilmesi
kirac›n›n durumuna göre belirlenece¤i
vurgulanmakta ve  uygulamada kirac›-
n›n yat›r›m indirimi flartlar›n› ihlal edip
etmedi¤i hususunun kiralayan aç›s›n-
dan da önem tafl›d›¤› belirtilmektedir.

IV- SONUÇ

4842 say›l› Kanun öncesinde Gelir
Vergisi Kanunu’nun Ek 1-6. maddele-
rinde düzenlenen yat›r›m indirimi mü-
essesesi G.V.K.’nun 19’uncu madde-
sinde yeniden ihdas edilmifltir. Yap›lan
düzenleme ile daha önce alt› maddede
düzenlenen yat›r›m indirimi müessese-
si tek madde fleklinde ve olabildi¤ince
sade ve toplu bir flekilde yeniden dü-
zenlenmifltir.

4842 say›l› Kanun ile de¤iflik
G.V.K.’nun 19’uncu maddesinde daha
sonra 5024 say›l› Kanun ile de¤ifllik
yap›lm›flt›r. 

4842 say›l› Kanun ile, G.V.K.’nun ya-
t›r›m indirimi istisnas› müessesesinde
yap›lan de¤iflikliklere paralel olarak
3226 say›l› Finansal Kiralama Kanu-
nunun 28’inci maddesinde de önemli
bir de¤ifliklik yap›lm›flt›r. 



Yat›r›m indirimi istisnas› müessesinde
4842 say›l› Kanun ile yap›lan de¤iflik-
likler ile ilgili olarak 249 seri numaral›
Gelir Vergisi Genel Tebli¤i, 1, 22 ve
23 seri numaral› Gelir Vergisi Sirküle-
ri ç›kar›lm›flt›r. 

4842 say›l› Kanun ile yat›r›m indirimi
müessesesinde yukar›da belirtti¤imiz

mevzuat hükümlerinde aç›klanan çeflit-
li de¤ifliklikler yap›lm›fl olup, makale-
mizin yukar›daki bölümlerinden, yap›-
lan de¤ifliklikler uyar›nca finansal kira-
lama flirketlerinde yat›r›m indirimi is-
tisnas› müessesesinin genel esaslar› ir-
delenmifltir. 


