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Öz

T
ürkiye Muhasebe Standartlar› Kurulu (TMSK), 2006 y›l›nda TMS 32,
“Finansal Araçlar: Sunum” ve  TMS 39, “Finansal Araçlar: Muhasebe-
lefltirme ve  Ölçme” muhasebe standartlar›n› ve 2007 y›l›nda ise TFRS 7

“Finansal Araçlar: Aç›klamalar” standard›n› yay›mlam›flt›r. Söz konusu stan-
dartlar, oldukça kapsaml›  koflullar içermektedir. Bu makalenin amac›, Ulusla-
raras› Muhasasebe Standartlar› Kurulu (IASB) taraf›ndan yay›mlanan standart-
lar ile tam uyumlu olan bu stadartlar›n temel ilke ve uygulama esaslar›n› ele al-
mak ve çözümlemektir.

Anahtar sözcükler: Finansal araçlar, TMS 32, TMS 39, TFRS 7.

Abstract

The Turkish Accounting Standards Board (TMSK) issued TMS 32, “Financi-
al Instruments: Disclosure and Presentation” and TMS 39, “Financial Instru-
ments: Recognition and Measurement” in 2006, and TFRS 7, “Financial Ins-
truments: Disclosures” in 2007. These standards comprise a very comprehen-
sive set of requirements. The aim of this paper is to discuss and analyse funda-
mental principles and applications of these standards in full compliance with
the standards issued by International Accounting Standards Board (IASB).
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1. Girifl

Finansal piyasalar, 1980’li y›llardan
itibaren bono ve hisse senedi gibi ge-
leneksel finansal  araçlardan daha kar-
mafl›k finansal araçlara do¤ru h›zl› bir
geçifl yapm›flt›r. Bu geçiflte faiz oran-
lar›, yabanc› para birimleri ve ürün fi-
yatlar›ndaki sürekli de¤iflimin önemli
bir etkisi olmufl ve finansal risklere
karfl› çeflitli risk yönetim yöntemleri
gelifltirilmifltir. Bu de¤iflim sürecinde;
geleneksel borçlanma araçlar› yan›n-
da, vadeli ifllem sözleflmeleri (futu-
res), opsiyon (options), faiz oran› ta-
kas› (interest rate swap) gibi finansal
türev ürünleri yayg›n olarak kullan›l-
m›flt›r. Böylece, karmafl›k finansal
araçlara ve türev ürünlerine iliflkin
ekonomik ifllemlerin ölçülmesi ve fi-
nansal tablolarda raporlanmas›yla il-
gili mevcut muhasebe standartlar›n›n
yetersiz olmas›, daha kapsaml› bir
muhasebe standard›n›n haz›rlanarak
yay›mlanmas›n› zorunlu k›lm›flt›r.
Uluslararas› Muhasebe Standartlar›
Kurulu (IASB)1 1990’l› y›llar›n ba-
fl›ndan itibaren yürüttü¤ü çal›flmalar
sonucunda bu konudaki uluslararas›
muhasebe standartlar›n› yay›mlam›fl
ve yürürlü¤e koymufltur. Di¤er taraf-
tan, ülkemizdeki ulusal muhasebe

standartlar›n› saptamak ve yay›mla-
makla görevli olan Türkiye Muhasebe
Standartlar› Kurulu (TMSK)2, kuru-
luflundan bu yana yapt›¤› özverili ça-
l›flmalar sonucunda finansal araçlar
ile ilgili ve uluslararas› muhasebe
standartlar›yla tam uyumlu olan ulu-
sal muhasebe standartlar›n› 2006 y›l›
sonunda Resmi Gazete’de yay›mlaya-
rak yürürlü¤e koymufltur. Söz konusu
standartlar flöyledir:

• Türkiye Muhasebe Standard› (TMS)
32: Finansal Araçlar: Sunum (TMSK,
2006a).

• Türkiye Finansal Raporlama Stan-
dard› (TFRS) 7: Finansal Araçlar:
Aç›klamalar (TMSK, 2007).

• Türkiye Muhasebe Standard› (TMS)
39: Finansal Araçlar: Muhasebelefltir-
me ve Ölçme (TMSK, 2006b).

2. Finansal Araçlar: Sunum, TMS 32

Bu standard›n temel amac›, bir ifllet-
medeki finansal araçlar›n borç veya
öz sermaye olarak sunulmas› ile fi-
nansal varl›k ve finansal borçlar›n
netlefltirilmelerine iliflkin ilkeleri be-
lirlemektir. 

Finansal araç, bir iflletmenin finansal
varl›¤› ile di¤er bir iflletmenin finansal
borcunda ya da hisse senedine dayal›
bir finansal araçta art›fla neden olan

M a r t  -  N i s a n  
Y › l : 2 0 0 8  S a y › : 8 6

1 www.iasb.org 
2 www.tmsk.org.tr 



67mali ÇÖZÜM
‹SMMMO Yay›n Organ›

H a k e m l i  Y a z › l a r   
R e f e r e e d  P a p e r s

herhangi bir sözleflme olarak tan›mla-
n›r ve  temelde üç gruba ayr›l›r:

• Finansal varl›klar: Nakit ve nakit
benzerleri, alacaklar, alacak senetleri,
bir baflka iflletmenin hisse senetleri
(ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klar hariç),
hazine bonosu, devlet ve özel kesim
tahvilleri gibi borçlanma senetlerine
yap›lan yat›r›mlar.

• Finansal borçlar: Ticari borçlar, borç
senetleri, krediler, bedeli nakden öde-
necek mal ve hizmet al›m›na iliflkin
tahakkuklar, ihraç edilen borçlanma
senetleri, imtiyazl› hisse senetleri.

• Türev finansal araçlar: Türev araç-
lar; bir faiz oran›na, ürün fiyat›na ya
da döviz kuruna ba¤l› olarak de¤er
oluflturan ve sahibine sözleflmesel hak
ve yükümlülükler sa¤layan finansal
araçlard›r. Türev finansal ürünleri be-
lirleyen üç temel nitelik vard›r. Bunlar
TMS 39/9 da belirtilmifltir; (1) türev
finansal arac›n de¤erinin piyasa ko-
flullar›ndaki de¤iflikliklere karfl› du-
yarl› olmas› di¤er bir ifadeyle, bir faiz
oran›ndaki veya döviz kurundaki ya
da fiyat veya oran endekslerindeki de-
¤ifliklerin bir sözleflme ile belirlenmifl
hak ve yükümlülüklerin de¤erini de-

¤ifltirmesi, (2) bir bafllang›ç yat›r›m›
gerektirmemesi ya da çok küçük mik-
tarlarda yat›r›m gerektirmesi, (3) söz-
leflme bedelinin gelecek bir tarihde
ödenmesidir. Türev finansal araçlar
ile ilgili sözleflmeler içinde en yayg›n
olarak kullan›lanlar afla¤›daki gibi s›-
n›fland›r›labilir:

a. Seçimlik sözleflmeler (options con-
tracts)

b. Vadeli ifllem sözleflmeleri (forward
contracts)

c. Organize vadeli ifllem sözleflmesi
(futures contract)3

d. Vadeli takas sözleflmeleri (swap
contracts)4

e. Vadeli iflleme konu ticari mal söz-
leflmeleri (commodity contracts)5

Bu sözleflmeler al›n›p sat›labilir söz-
leflmelerdir. Alan aç›s›ndan finansal
varl›k niteli¤inde olup, yükümlülük
alt›ndaki iflletmede ise finansal borç
niteli¤indedir.

Genel olarak tüm finansal araçlar söz-
leflmeye dayal›d›r. Finansal varl›k ya
da borçlar›n kapsad›¤› haklar veya yü-
kümlülükler, iki veya daha fazla taraf-
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3 Futures, bir mal› veya bir dövizi ya da finansal bir arac› önceden belirtilen tarihde belli bir
fiyattan sat›n alma ya da satma hakk› veren sözleflmelerdir. Sözleflmenin fiyat› al›c› ile
sat›c› aras›nda belirlenir. (Downes J. ve Goodman J.E, 2003, s.279).

4 Swap, bir menkul k›ymeti baflka bir menkul k›ymet ile de¤ifltirme hakk› veren sözleflmel-
erdir. (Downes J. / Goodman J.E, 2003, s.694). 

5 Sözleflme sahibine belli bir miktardaki mal› belli bir tarihde ve belli bir fiyattan sat›n alma
hakk› veren sözleflmelerdir. (Downes J. / Goodman J.E, 2003, s.123).
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lar aras›nda yap›lan anlaflmalar›n bir
sonucu olarak ortaya ç›kmaktad›r. Ni-
tekim al›nan, verilen veya takas edilen
sözleflmesel haklar ve yükümlülükler
finansal varl›k ya da borçlar› olufltu-
rur. Buna nakit ve benzeri varl›klarda
dahildir. Çünkü bir iflletmenin banka-
s›nda mevcut bulunan nakit, iflletme
ile banka aras›ndaki bir sözleflme kap-
sam›nda taraflara hak ve yükümlülük
sa¤lar ve bu yüzden söz konusu nakit
banka için bir finansal borcu ve ifllet-
me için ise bir finansal varl›¤› temsil
eder. Ayn› flekilde ticari borçlar (fi-
nansal borç) veya ticari alacaklar (fi-
nansal varl›k) da bir sözleflmesel yü-
kümlülük ve hak sa¤layan finansal
araçlard›r.

TMS 32’de aç›klanan bir baflka temel
ilke ise hisse senedine dayal› bir fi-
nansal arac›n koflullar›n› tafl›mayan
araçlar›n finansal borç olarak bilanço-
da s›n›fland›r›lmas› esas›d›r. Böyle bir
durumda finansal arac›n iflletmenin
bilançosunda s›n›fland›r›lmas›nda ya-
sal fleklinden ziyade özüne bak›l›r.
Örne¤in ihraç eden iflletmeye belli bir
tarihde ve tutarda geri alma hakk› ve-
ren imtiyazl› hisse senetleri görünürde
hisse senedine dayal› bir finansal araç
olmakla birlikte özünde bir finansal
borçtur. Bu yüzden iflletmenin bilan-
çosunda borçlar s›n›f›nda raporlanma-
l›d›r. Bunun d›fl›nda bir iflletme türev
olmayan bileflik bir finansal araç da
ihraç etmifl olabilir. Bileflik finansal

araç, bünyesinde borç ve hisse senedi
bileflenlerinin her ikisini birden tafl›-
yan bir finansal borç (ihraç eden aç›-
s›ndan) veya finansal varl›kt›r (bu
varl›¤› alan aç›s›ndan). Örne¤in  hisse
senedine dönüfltürülebilir tahvil ihraç
eden bir iflletmenin, ihraç etti¤i tahvil-
lerin de¤eri ile sözkonusu tahvilleri
hisse senedine dönüfltürme opsiyonu
için ödenecek bedeli ayr›flt›rmas› ge-
rekir. Bu bileflenler; ihraç eden ifllet-
menin bilançosunda, borçlar (tahviller
için) ve öz sermaye hesap grublar›nda
(hisse senedi opsiyonu için) ayr› ayr›
raporlan›r.

Bir finansal varl›k ve borcun birbirine
mahsup edilmesi (netlefltirilmesi) ku-
ral olarak mümkün de¤ildir. Bunun
iki istisnas› vard›r: ya nettlefltirme ko-
nusunda yasal bir düzenleme olabilir
ya da net esasa göre ödemede bulun-
ma ya da varl›¤› edinme ve borcu öde-
me ifllemlerini efl zamanl› olarak ger-
çeklefltirme durumu söz konusu olabi-
lir. Ancak bu durumlarda  netlefltirme-
ye izin verilmifltir.

TMS 32’deki bir baflka düzenleme
ise, iflletmenin kendi hisse senetlerini
sat›n almas› durumunda bu ifllemlerin
nas›l muhasebelefltirilece¤ine yöne-
liktir. E¤er bir iflletme yasalar›n izin
verdi¤i ölçüde kendi hisse senetlerini
geri sat›n al›rsa, sat›n al›nan hisse se-
netleri iflletme bilançosunda öz ser-
mayeden düflülerek raporlan›r. Hisse
senetlerinin geri al›fl›ndan, tekrar sat›-
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fl›ndan, ihrac›ndan ya da iptalinden
dolay› gelir tablosuna herhangi bir ka-
zanç ya da kay›p yans›t›lmaz.

3. Finansal Araçlar: Aç›klamalar,
TFRS 7

Bu bir aç›klama standard›d›r ve ama-
c›; bir iflletmenin finansal araçlar ne-
deniyle maruz kald›¤› risklerin niteli-
¤i ve düzeyi ile o iflletmenin sözü edi-
len finansal riskleri yönetme flekliyle
ilgili bilgileri, ilgili iflletmenin finan-
sal tablolar› arac›l›¤›yla kamuoyuna
aç›klamakt›r. Bu aç›klamalar, finansal
tablo kullan›c›lar›n›n bu konudaki bil-
gileri de¤erlendirebilmeleri amac›yla
yap›l›r.

Bu standart, bir iflletmenin tafl›d›¤› fi-
nansal risklerle ilgili önemli miktarda
say›sal ve niteliksel aç›klamay› gerek-
li k›lmaktat›r. Söz konusu finansal
riskleri üç ana grupta toplamak müm-
kündür: 

• Kredi riski: Finansal arac›n tarafla-
r›ndan birinin yükümlülü¤ünü yerine
getirmemesi nedeniyle di¤er tarafta
finansal bir kay›p veya zarar meydana
gelmesi riskidir. Bu risk karfl› taraftan
kaynaklan›r.

• Likitide riski: Bir iflletmenin finan-
sal borçlardan kaynaklanan yükümlü-
lükleri yerine getirmekte zorlanmas›
riskini ifade eder ve iflletmenin ken-
dinden kaynaklan›r.

• Piyasa riski: Bu risk türü; piyasada-
ki fiyat de¤ifliklikleri karfl›s›nda, fi-
nansal araçlar›n piyasa de¤erinde ya
da iflletmeye olabilecek nakit ak›flla-
r›nda meydana gelebilecek de¤ifliklik-
leri kapsamaktad›r. Finansal arac›n
türüne göre bu riskler faiz oranlar›n-
daki de¤iflim riski olabilece¤i gibi dö-
viz kurlar›ndaki de¤iflim riski ya da
benzer baflka bir finansal risk de ola-
bilir. Örne¤in; daha önce piyasa faiz
oran› %10 iken ihraç edilen bir tahvi-
lin de¤eri, piyasa faiz oran›n›n %12’
ye yükselmesi durumunda de¤eri dü-
flecek aksi durumda artacakt›r. Böyle-
ce potansiyel bir kay›p ya da kazaç
oluflabilecektir.

4. Finansal Araçlar: Muhasebelefl-

tirme ve Ölçme, TMS 39

Bu Standard›n amac›; finansal varl›k-
lar›n, finansal borçlar›n ve finansal ol-
mayan kalemlerin (ticari mallar, mad-
di duran varl›klar, maddi olmayan du-
ran varl›klar gibi) al›m veya sat›m›na
iliflkin sözleflmelerin muhasebelefltir-
me ve ölçülmesine yönelik ilkeleri be-
lirlemektir. Finansal araçlarla ilgili
bilgilerin sunumuna iliflkin hükümler
“TMS 32 Finansal Araçlar: Sunum”
Standard›nda yer almaktad›r. Finansal
araçlara iliflkin olarak kamuoyuna ya-
p›lmas› gereken aç›klamalara yönelik
hükümler ise “TFRS 7 Finansal Araç-
lar: Aç›klamalar” Standard›nda yer al-
maktad›r. 

M a r t  -  N i s a n
Y › l : 2 0 0 8  S a y › : 8 6



70 mali ÇÖZÜM
‹SMMMO Yay›n Organ›

H a k e m l i  Y a z › l a r  
R e f e r e e d  P a p e r s

TMS 39’ a göre finansal araçlar dört
ana kategoride s›n›fland›r›lm›flt›r ve
temel kriterleri flöyle özetlenebilir
(M›s›rl›o¤lu, 2005):

a) Gerçe¤e uygun de¤er fark› kâr ve-
ya zarara yans›t›lan finansal varl›k ve-
ya finansal borçlar: Bunlar, bir y›ldan
k›sa vadede sat›lmak ve fiyat dalga-
lanmalar› sonucunda kar elde etmek
amac›yla sat›n al›nan finansal varl›k-
lar ya da yak›n bir tarihde geri al›n-
mak üzere yüklenilen finansal borç-
lard›r. Sat›lmak amac›yla al›nan hisse
senetleri, tahvil ve bono gibi borçlan-
ma senetleri, türev finansal varl›klar
bu gruba örnek teflkil eder. Bu varl›k-
lar ve borçlar gerçe¤e uygun de¤er
(piyasa de¤eri) ile de¤erlenir ve finan-
sal varl›klar bilançonun dönen varl›k-
lar hesap s›n›f›nda, finansal borçlar
ise k›sa süreli borçlar s›n›f›nda rapor-
lan›r. Gerçe¤e uygun de¤erde meyda-
na gelen de¤ifliklikler, kar ve zarar he-
sab› ile iliflkilendirilir.

b) Vadeye kadar elde tutulacak finan-
sal varl›klar veya borçlar: Belirli veya
sabit ödemeleri olan, sabit bir vadesi
bulunan ve yönetimin vadeye kadar
nakit de¤erine ihtiyaç duymaks›z›n el-
de tutma niyetinde oldu¤u finansal
varl›klar ya da bu kapsamda ihraç olu-
nan finansal borçlard›r. Bir finansal
varl›¤› ya da borcu bu kapsama alacak
koflullar›n,  varl›klar›n finansal tablo-
lara ilk al›nma an›ndan itibaren her bi-
lanço tarihinde yeniden sorgulanmas›

gerekir. Bu gruba giren finansal varl›k
veya borç yat›r›mlar› “itfa edilmifl
maliyet” esas›na göre de¤erlenerek,
bir y›ldan k›sa ya da bir y›ldan uzun
vadeli olmalar›na göre bilançonun dö-
nen varl›klar veya duran varl›klar he-
sap s›n›f›nda veya k›sa sürüreli borç-
lar ya da uzun süreli borçlar hesab›n-
da raporlan›rlar. Hisse senetleri veya
benzeri öz sermaye araçlar› sabit bir
vadeye sahip olmad›klar› için bu gru-
ba girmezler. Buna ilave olarak, türev
finansal araçlar da belirli veya sabit
bir ödemeye sahip olmad›klar› için bu
kategoride de¤erlendirilmezler. Vade-
ye kadar elde tutulacak finansal var-
l›klarda iflletme yönetiminin bu yön-
deki niyeti önemli bir rol oynamakta-
d›r.  Önemsiz tutarlar d›fl›nda, vadeye
kadar elde tutmak amac›yla al›nan ve
“vadeye kadar elde tutulacak varl›k”
olarak s›n›fland›r›lan bir finansal var-
l›¤›n sat›lmas› veya niyet de¤ifltirerek
bir baflka grupta (al›m sat›m amaçl› ya
da sat›lmaya haz›r varl›klar grubunda)
raporlanmas› durumlar›nda, bu grupta
raporlama yapma olana¤› iki y›l sü-
reyle ask›ya al›nmaktad›r.  Böyle bir
durumda iki y›l boyunca vadeye kadar
elde tutma niyetiyle al›nan finansal
varl›klar, gerçe¤e uygun de¤erle de-
¤erlenmek zorunda kal›nacakt›r.

c) Krediler ve alacaklar: Bu varl›klar,
do¤rudan borç vermek ya da mal veya
hizmet satmak suretiyle oluflan, aktif
bir piyasaya kay›tl› olmayan varl›klar-
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d›r. Bu varl›klar, belirli veya sabit
ödemeleri olan varl›klar olup, ödeme
vadelerinin önceden belirlenmifl olma
flart› bulunmamaktad›r. Bu özellik;
kredi ya da alacaklar›, vadeye kadar
elde tutulacak varl›klardan ay›rmakta-
d›r. Dolay›s›yla, iflletme yönetiminin
bu varl›klar› vadeye kadar elde tutma
niyetinin bulunup bulunmamas›n›n
bir önemi yoktur. Bu gruba dahil olan
varl›klar aras›nda; aktif bir piyasaya
kay›tl› olmayan borçlanma araçlar›,
bankadaki nakit mevcudu ve di¤er ge-
leneksel kredi ve alacaklar yer almak-
tad›r.  Vadeye kadar elde tutulacak fi-
nansal varl›klar›n de¤erlemesinde ol-
du¤u gibi, krediler ve alacaklar›n de-
¤erlemesinde de itfa edilmifl maliyet
yöntemine göre de¤erleme yap›lmas›
benimsenmifltir.

d) Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar:
Bunlar;

• Gerçe¤e uygun de¤er fark› kâr veya
zarara yans›t›lan finansal varl›klar,

• Vadeye kadar elde tutulacak varl›k-
lar veya

• Krediler ve alacaklar d›fl›nda kalan
ve türev olmayan finansal varl›klar
olarak  tan›mlanm›flt›r. 

Bu grupta raporlanmas› istenen en
yayg›n yat›r›m arac›, portföy yat›r›m-
lar›d›r. Bunlar yukar›daki varl›klar d›-
fl›nda kalan hisse senedine veya bir
borsaya kay›tl› borçlanma senedine
dayal› finansal varl›klard›r. TMS 39,

sat›lmaya haz›r finansal varl›klar›n
de¤erlemesinde, gerçe¤e uygun de¤er
esas›n› benimsemifltir.  Buna göre, sa-
t›lmaya haz›r finansal varl›klar›n ger-
çe¤e uygun de¤erinde, di¤er bir ifa-
deyle piyasa de¤erinde, meydana ge-
len de¤iflim sonucunda oluflan kazanç
ya da kayb›n, kar ve zarar hesab› yeri-
ne geçici olarak öz sermaye hesap s›-
n›f›nda raporlanmas› gerekir. Böyle-
ce, TMS 39, bu varl›k grubunda di-
¤erlerine göre farkl› bir uygulama
yapm›flt›r. Ancak, bir finansal varl›¤›n
borsaya kay›tl› olmamas› ve dolay›-
s›yla aktif bir piyasa fiyat›n›n bulun-
mamas› ya da böyle bir varl›¤›n türev
finansal iflleme konu olmas› duru-
munda, gerçe¤e uygun de¤er güveni-
lir olarak ölçülemeyecektir. Bu du-
rumda, sat›lmaya haz›r finansal varl›-
¤›n de¤erleme ölçüsü, gerçe¤e uygun
de¤er yerine maliyet bedeli olacak ve
bilanço tarihinde bu varl›k maliyet be-
deli ile raporlanacakt›r. Maliyet bede-
li ile raporlama yap›lmas› durumunda;
söz konusu finansal varl›¤›n de¤eri,
varl›klar de¤er düflüklü¤ü standard›na
tabi olacakt›r.

TMS 39’a göre, varl›¤›n piyasa fiyat›-
n›n mevcut olmamas› durumunda ger-
çe¤e uygun de¤erin tesbiti için iskon-
to edilmifl nakit ak›mlar› veya benzer
modeller kullanarak genel kabul gör-
müfl de¤erleme tekniklerinden yarar-
lan›labilece¤i belirtilmifltir. Ancak
kullan›lan teknikler sonucunda bulu-
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nacak de¤erin do¤rulanabilir ve güve-
nilir olmas› flartt›r. Aksi halde, mali-
yet bedeli ile de¤erleme yap›lacakt›r. 

Çeflitli örnekler:

I. Bir finansal varl›¤›n gerçe¤e uygun
de¤erle de¤erlenmesi: Bir iflletmenin
elinde, hisse senetleri IMKB’ de ifllem
gören bir baflka flirketin 10,000 adet
hisse senedi bulundu¤unu varsayal›m.
Bu flirket elindeki bu hisse senetlerini
al›m-sat›m amaçl› olarak bulunduru-
yorsa yani amac› k›sa vadede kar elde
etmek ise o takdirde bu hisse senetle-
rini “gerçe¤e uygun de¤er fark› kâr
veya zarara yans›t›lan finansal varl›k-
lar” hesab›nda s›n›fland›racak ve his-
se senetlerini bilanço tarihindeki ka-
pan›fl de¤eri ile de¤erleyerek aradaki
de¤iflim fark›n› (borsadaki kapan›fl
de¤eri – kay›tl› de¤er) kar ve zarar he-
sab›na (gelir tablosuna) aktaracakt›r.
E¤er iflletmenin niyeti bu hisse senet-
lerini uzun vadede elde tutmak ise bu
hisse senetlerini “sat›lmaya haz›r var-
l›klar” hesab›nda s›n›fland›racak ve
bilanço tarihindeki de¤erleme sonu-
cunda oluflacak de¤iflim fark›n› öz
sermaye’ de raporlayacakt›r. ‹flletme-
nin bu niyeti bir muhasebe politikas›
olarak dipnotlarda aç›klanmak zorun-
dad›r.

II. Bir finansal borcun itfa edilmifl
maliyet de¤eri ile de¤erlenmesi: Bir
iflletmenin 1 Ocak 2008 tarihinde üç

y›l vadeli 100,000 YTL nominal de-
¤erde ve y›ll›k %20 oran›nda sabit fa-
iz ödemeli bir tahvil ihraç etti¤ini dü-
flünelim. Tahvilin ihraç edildi¤i tarih-
de piyasada geçerli olan faiz oran›n›n
(hazine bonusu veya devlet tahvil faiz
oranlar› emsal al›nabilir) %15 oldu¤u-
nu varsayal›m. Bu durumda iflletme,
tahvillerin ilk kay›t tarihindeki de¤eri-
ni hesaplayarak bunlar› bilançosunun
finansal borçlar hesap grubunda ra-
porlayacakt›r. Tahvillerin ilk kay›tl›
de¤eri, ihraç tarihindeki peflin de¤eri-
ne eflittir. Bu durumda tahvilin gele-
cekteki de¤eri olan toplam 160,000
YTL’nin (100,000 YTL anapara +
60,000 üç y›ll›k faiz toplam›) ihraç ta-
rihindeki geçerli faiz oran› (%15) üze-
rinden bugunkü de¤erine getirilmesi
gerekir. Yani, tahvilin ana paras›n›n
peflin de¤eri = 100,000 / (1+ 0.15)3 =
65,752 YTL olarak hesaplanacak ve
üç y›ll›k faiz bedelinin peflin de¤eri
olan 45,665 YTL6 ile toplanarak top-
lam bugunkü de¤er hesaplanacakt›r.
Tahvil 111,417 YTL de¤er üzerinden
kay›tlara al›nacakt›r. Ilk y›l›n sonunda
(31.12.2008) tahvilin de¤eri 111,417+
(111,417 x %15 faiz) = 128,130 YTL
olacakt›r. Aradaki 16,713 YTL tuta-
r›ndaki faiz gideri (128,130-111,417)
gelir tablosuna yans›t›lacakt›r. Ertesi
y›l›n ilk günü tahvil sahiplerine kupon
ödemesi yap›laca¤›ndan tahvilin
1.1.2009’deki de¤eri 128,130-
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(100,000 x %20) = 108,130 YTL ola-
cak ve 31.12.2009’da 108,130 x 1.15
= 124,349 YTL’den bilançoya al›na-
cakt›r. 1.1.2010’da 20,000 YTL ku-
pon ödemesi yap›laca¤›ndan tahvilin
de¤eri 104,349 YTL olacak ve y›l so-
nunda ise yine %15 faiz gideri tahak-
kuk ederek tahvil 120,000 YTL de-
¤erle bilançoya al›nacakt›r. Takip
eden y›l›n ilk gününde kupon ve ana-
para ödemesi yap›larak hesap kapat›l-
m›fl olacakt›r.

III. Ticari alacaklar veya ticari borçla-
r›n de¤erlemesi: Bir iflletme bilanço
tarihi itibariyle elinde bulundurdu¤u
ticari alacak ve boçlar› itfa edilmifl
maliyet de¤eri ile bilançoya almak zo-
rundad›r. Dolay›s›yla alacak ve borç-
lar›n bilanço tarihindeki geçerli faiz
oran› üzerinden peflin de¤erine indir-
genmesi ve bilançoya al›nmas› gere-
kir.

IV. Personele verilen borçlar: Bir ifl-
letmenin çal›flt›¤› personele üç ay son-
ra maafl›ndan mahsup edilerek tahsil
edilmek üzere 1,200 YTL tutar›nda
faizsiz borç para verdi¤ini ve o tarih-
de piyasada geçerli olan faiz oran›n›n
%14 oldu¤unu varsayal›m. Verilen bu
bedel bir kredi niteli¤i tafl›d›¤›ndan it-
fa edilmifl maliyet de¤eri üzerinden
bilançoda raporlanacakt›r. Dolay›s›y-
la gelecekte tahsil edilecek 1,200
YTL’ nin ilk kay›t tarihindeki peflin
de¤erini bulmak gerekir. Buna göre
peflin de¤er = 1,200 / (1+0.14)(3/12) =

1,161 YTL üzerinden söz konusu ala-
ca¤›n bilançoya al›nmas› gerekir.
Aradaki 39 YTL tutar›ndaki faiz far-
k›n›n “TMS 19 Çal›flanlara Sa¤lanan
Faydalar” standard›na göre muhase-
belefltirilmesi gerekir. 

V. Bir türev sözleflmenin de¤erleme-
si: Bir iflletmenin Aral›k 2008 tarihini
takip eden üç ayl›k dönem içinde
YTL’nin ABD dolar› karfl›s›nda de¤er
kayb›na u¤rayaca¤›na iliflkin bir bek-
lentisi oldu¤unu ve bunun sonucunda
3 ay vadeli bir ifllem sözleflmesi (for-
ward) sat›n ald›¤›n› ve ifllem maliyeti-
nin olmad›¤›n› düflünelim. ‹flletmenin
bu sözleflme kapsam›nda, üç ay sonra
1 ABD dolar› = 1.2 YTL döviz kuru
oran› üzerinden 100,000 ABD dolar›
sat›n almay› garanti alt›na ald›¤›n› ve
bilanço tarihi olan 31.12.2008’de dö-
viz kurunun 1 ABD dolar› = 1.4 YTL
oldu¤unu varsayal›m. ‹flletme, söz ko-
nusu türev sözleflmeyi bir finansal
varl›k olarak bilançosuna alacak ve
“gerçe¤e uygun de¤er fark› kâr veya
zarara yans›t›lan finansal varl›klar”
hesap s›n›f›nda raporlayacakt›r. Bu
durumda; 31.12.2008 tarihli bilanço-
da yer alacak türev sözleflmesi
100,000 ABD dolar› X (1.4-1.2) =
20,000 YTL de¤erle raporlanacakt›r.
Bu de¤er, 2008 y›l› gelir tablosuna bir
kazanç unsuru olarak yans›t›lacakt›r. 
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5. Finansal Riskten Korunma 

Muhasebesi (Hedge Accounting)

‹flletmeler, yapt›klar› ekonomik ifl-
lemlerin sonucunda yüklendikleri fi-
nansal risk oran›n› azaltmak ve bu
risklerin oluflturaca¤› olas› nakit ak›fl-
lar›n› kontrol alt›nda tutmak isterler.
Bu amac› gerçeklefltirmek için finan-
sal riskten korunma (FRK) amaçl› çe-
flitli ifllemler geçeklefltirmek suretiyle
bilançoda yer alan varl›k ya da borç-
lardan kaynaklanan finansal riskleri
bertaraf ederler. Örne¤in, Avrupa’dan
ithal edilen hammaddeyi iflleyerek
ABD’ ye ihraç eden bir iflletme sürek-
li bir finansal risk tafl›r. Bu risk döviz
kurlar›ndaki de¤iflikliklerden kaynak-
lan›r. Çünkü bu iflletmenin genelde ti-
cari alacaklar› ABD dolar›, ticari
borçlar› ise EURO temelli olacakt›r.
ABD dolar›n›n EURO karfl›s›nda de-
¤er kaybetmesi durumunda iflletme
zarar edecektir.  

‹flte bu tür finansal riskleri azaltmak
hatta ortadan kald›rmak amac›yla, ifl-
letme yönetimleri çeflitli FRK strateji-
leri gelifltirmifllerdir. Risk yönetimi
olarak da ifade edilebilecek en yayg›n
FRK stratejileri aras›nda; faiz oran›
takas› (interest rate swap), ürün takas›
(commodity swap), döviz kuru takas›,
vadeli ifllem sözleflmeleri ve opsiyon-
lar yer almaktad›r. Bunlara genel ola-
rak türev sözleflmeler ad› da verilmek-
tedir.

FRK muhasebesi, yukar›da sözü edi-
len ifllemlerin nas›l muhasebelefltirile-
ce¤i konusundaki uygulama esaslar›n›
gösteren bir raporlama yöntemidir.
TMS 39, iflletmelerin iste¤e ba¤l› ola-
rak FRK muhasebesini kullanmalar›-
na izin vermektedir. Genel olarak bir
FRK iflleminde iki taraf vard›r: FRK
arac› (hedging instrument) ve FRK
konusu kalem (hedged item). 

Standart; FRK arac›n›, gerçe¤e uygun
de¤erinin veya nakit ak›fllar›n›n finan-
sal riskten korunma konusu kalemin
gerçe¤e uygun de¤erindeki veya nakit
ak›fllar›ndaki de¤ifliklikleri dengele-
mesi beklenen türev araç ya da türev
olmayan finansal varl›k veya borçlar
fleklinde tan›mlam›flt›r.

FRK konusu kalem ise; (a) ‹flletmeyi,
gerçe¤e uygun de¤erde veya gelecek-
te elde edilecek nakit ak›fllar›nda de-
¤ifliklik olmas› riskine maruz b›rakan
ve (b) finansal riskten korunan olarak
s›n›flanan bir varl›k, yükümlülük, ke-
sin taahhüt, gerçekleflme olas›l›¤›
yüksek tahmini ifllem veya yurtd›fl› ifl-
letmedeki net yat›r›m fleklinde tan›m-
lanm›flt›r.

Bu tan›mlardan genel olarak FRK
muhasebesinde iki yöntemin ön plana
ç›kt›¤› görülmektedir. Bunlar, gerçe¤e
uygun de¤er riskinden korunma ve
nakit ak›fl riskinden korunma muhase-
besidir. 
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Gerçe¤e uygun de¤er riskinden ko-
runma muhasebesinde, bilançoda
mevcut bulunan bir varl›¤›n, yüküm-
lülü¤ün veya henüz bilançoda yer al-
mayan ya da muhasebelefltirilmemifl
ancak kesinleflmifl bir yükümlülü¤ün
piyasa de¤erinde meydana gelebile-
cek de¤iflimin etkisi yok edilmeye ça-
l›fl›l›r. Sabit faizli borçlanma senetleri
veya finansal olmayan sabit fiyatl› yü-
kümlülükler ya da varl›klar bunlara
örnek gösterilebilir. 

Örne¤in, bir iflletmenin ticari amaçl›
petrol stoklar› bulundu¤unu varsaya-
l›m. Petrol fiyatlar›ndaki de¤iflimin ifl-
letmenin elindeki stoklara olumlu ve-
ya olumsuz bir etkisi olacakt›r. Olum-
suz etkinin varl›¤› halinde, iflletmenin
bu de¤iflimden kaynaklanan bir fiyat
riski tafl›d›¤› söylenebilir. Çünkü pet-
rol fiyatlar›n›n düflmesi durumunda
iflletmenin kar marj› azalacak ve hatta
zarar dahi söz konusu olabilecektir.
‹flte iflletme tafl›d›¤› finansal riski ber-
taraf etmek amac›yla bir türev sözlefl-
me sat›n alm›fl olabilir. E¤er söz ko-
nusu sözleflme FRK amac›yla sat›n
al›nm›flsa o taktirde gerçe¤e uygun
de¤er riskinden korunma muhasebesi
yöntemi uygulanabilir. 

fiimdi bu örne¤i rakamlarla ifade ede-
lim. ‹flletmenin elinde Temmuz ay›n›n
sonunda satmak üzere 120,000 YTL
maliyet bedelli (1000 varil x 120
YTL) petrol oldu¤unu ve petrol fiyat-
lar›nda bir düflüfl bekledi¤ini dolay›-

s›yla bu düflüflten olumsuz etkilenece-
¤ini ve bu etkiyi ortadan kald›rmak
amac›yla May›s ay›nda vadeli bir ifl-
lem sözleflmesine (forward) girdi¤ini
varsayal›m. Vadeli ifllem sözleflmesi-
ne göre vade sonunun 31 Temmuz ol-
du¤unu ve vade sonunda iflletmenin
elindeki petrolü 120,000 YTL bedelle
(1000 varil x 120 YTL) satma garan-
tisi oldu¤unu düflünelim. Haziran ay›-
n›n sonunda petrol fiyatlar›n›n piyasa
de¤erinin varil bafl›na 108 YTL olarak
geçekleflti¤ini varsayd›¤›m›zda ifllet-
menin 1000 varil x 12 YTL= 12,000
YTL tutar›nda bir kayba u¤rayaca¤›
aç›kt›r. Ancak iflletmenin elinde söz
konusu petrol stoklar›n› varil bafl›na
120 YTL’den satma hakk› bulundu¤u
için 12,000 YTL (120,000 YTL -
108,000 YTL) kazanç elde ederek söz
konusu kayb›n› bertaraf edebilecektir.
Böylece gerçe¤e uygun de¤er riskin-
den korunma sa¤lanm›fl olacakt›r. 

fiimdi bu aç›klamalar› muhasebelefl-
tirme aç›s›ndan de¤erlendirelim:

a. Finansal riskten korunma konusu
kalem, iflletmenin petrol stoklar›d›r.

b. Finansal riskten korunma arac›, va-
deli ifllem sözleflmesidir.

c. Ancak etkin bir finansal riskten ko-
runma söz konusu oldu¤unda FRK
muhasebesi uygulanabilir. Bunun için
FRK konusu kalem ile FRK arac›n›n
kay›p ya da kazançlar›n›n birbirlerine
olan oran›n›n %80 ile %125 aral›¤›n-
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da gerçekleflmesi zorunludur. Aksi
halde FRK muhasebesi uygulanamaz.

d. Etkin bir FRK söz konusu oldu¤un-
da; Petrol stoklar› bilanço tarihindeki
piyasa de¤eri ile de¤erlenerek, de¤er
art›fl ya da azal›fl› gelir tablosuna yan-
s›t›lacakt›r. Örne¤imizde Haziran so-
nu itibariyle stoklar›n de¤eri 12,000
YTL (1,000 varil x (108-120)) azala-
rak 108,000 YTL olacak ve bu de¤er
gelir tablosunda bir zarar unsuru ola-
rak yer alacakt›r.

e. Petrol stoklar›n›n de¤erlemesine efl
zamanl› olarak, FRK iflleminin di¤er
eleman› olan vadeli ifllem sözleflmesi-
nin de piyasa de¤eriyle de¤erlenerek
bilançoda yer almas› gerekir. Buna
göre vadeli ifllem sözleflmesinin de¤e-
ri 12,000 YTL (1000 varil x (120-
108)) olarak bilançonun finansal var-
l›klar s›n›f›nda yer almas› ve sözlefl-
meden do¤an  kazanc›n ise gelir tab-
losuna yans›t›lmas› gerekir. Böylece
FRK muhasebesi sayesinde kar›n dal-
galanmas› önlenmifl olacakt›r.

f. Ancak yukar›daki varsay›mlarda,
mükemmel bir korunma vard›r. Çün-
kü kay›p ve kazanç oran› 1’dir, di¤er
bir ifadeyle %100’dür (12,000 YTL /
12,000 YTL). Ayr›ca vadeli ifllem
sözleflmesinin vadesine (31 Temmuz)
kadar geçecek süre zarf›ndaki paran›n
zaman de¤eri ihmal edilmifltir.

g. Örne¤in, Haziran ay›n›n son gü-
nünde vadeli ifllem sözleflmesinin pi-

yasa de¤eri varil bafl›na 110 YTL ol-
sayd› o zaman vadeli ifllem sözleflme-
sinden do¤an kazanç 10,000 YTL
(1,000 varil x (120-110)) olacakt›. Bu
durum FRK muhasebesinin uygulan-
mas›na engel teflkil etmeyecekti. Çün-
kü kay›p/kazanç oran› %120
[(12,000/10,000)x100] olarak hesap-
lanarak etkin bir korunma oldu¤u gö-
rülecekti. Bu örnekte paran›n zaman
de¤eri ihmal edilmifltir. Paran›n za-
man de¤eri dikkate al›nsayd› o takdir-
de, vadeli ifllem sözleflmesinden do-
¤an 10,000 YTL’nin geçerli bir faiz
oran› ile vadesine kalan 30 günlük sü-
re için iskonto edilmesi ve bulunacak
bu yeni de¤ere göre etkin bir korunma
olup olmad›¤›n›n test edilmesi gere-
kecekti.

h. E¤er etkin koruma olmasayd› o tak-
dirde petrol stoklar›n›n de¤eri yeniden
de¤erlenmeyecek ve sadece vadeli ifl-
lem sözleflmesi piyasa de¤erine göre
bilançoya al›nm›fl olacakt›. Bu du-
rumda iflletmenin dönem kar veya za-
rar› dalgalanma riskiyle karfl›laflm›fl
olacakt›.

Nakit ak›fl riskinden korunma mu-
hasebesi, bilançoda yer alan bir varl›-
¤›n ya da yükümlülü¤ün veya gerçek-
leflme olas›l›¤› yüksek olan tahmini
bir ifllemin de¤erinin piyasa de¤erine
göre de¤iflim göstermesi sonucunda
bir iflletmenin katlanaca¤› nakit ç›k›fl
riskinin ortadan kald›r›lmas›na yöne-
lik ifllemlerin muhasebelefltirilmesine
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iliflkin esaslar› belirtmifltir. Örne¤in;
de¤iflken faizli borçlanmalar veya
yüksek bir olas›l›kla gelecekte ihraç
edilecek tahviller, gerçeklefltirilecek
sat›fllar ya da yap›lacak al›fllar›n piya-
sa de¤erlerinde oluflabilecek de¤iflik-
liklere iliflkin riskleri ortadan kald›r-
mak amac›yla sat›n al›nan türev söz-
leflmeler ile bu kapsamda korunan ka-
lemler, nakit ak›fl riskinden korunma
muhasebesinin konusunu olufltururlar.
Nakit ak›fl riskinden korunma muha-
sebesi yönteminden yararlanabilmek
için etkin bir korunma yani korunma
konusu kalem ile korunma arac›n›n
de¤erinde piyasa fiyatlar›na göre olu-
flacak de¤iflimin (kay›p ya da kazanç-
lar›n birbirine oran›n›n) %80-%125
oranlar› aral›¤›nda olmas› gerekir.  Bu
durumda korunma arac›n›n üzerindeki
kay›p ya da kazanc›n etkin olan k›sm›,
di¤er bir ifadeyle korunma konusu ka-
lem üzerindeki de¤er de¤iflimini kar-
fl›layan bölüm, do¤rudan öz sermaye’
de raporlan›r. Etkin olmayan bölüm,
yani korunma konusu kalem üzerin-
deki de¤iflimi karfl›lamayan kay›p ya
da kazanç k›sm›, ise gelir tablosunda
raporlan›r (TMS 39/95).

Örnekler:

I. Faiz oran› takas› (interest rate
swap): Bir iflletmenin 1 Ocak 2008 ta-
rihinde befl y›l vadeli, y›ll›k de¤iflken
faiz ödemeli ve peflin de¤eri 50,000
YTL olan bir tahvil ihraç etti¤ini, de-
¤iflken faiz oran›n›n faiz ödeme tari-

hinde piyasada geçerli olan faiz oran›
üzerinden hesaplanaca¤›n› varsaya-
l›m. ‹flletme yönetiminin faiz oranlar›-
n›n yükselece¤i yönünde bir beklenti-
si oldu¤unu düflünelim. E¤er iflletme
yönetiminin bu beklentisi gerçekleflir-
se o takdirde iflletmenin daha fazla tu-
tarda faiz ödeyece¤i yani yüksek tu-
tarda bir nakit ç›k›fl› olaca¤› aç›kt›r.
Bu yüzden yönetim, tahvilin ihraç ta-
rihindeki de¤erine eflit tutarda ve efl
zamanl› olarak, “sabit faiz ödemesi
yapma ve de¤iflken faiz tahsil etme”
hakk› veren befl y›l süreli bir vadeli ifl-
lem sözleflmesi (faiz oran› takas›) sa-
t›n alm›fl olsun. Vadeli ifllem sözlefl-
mesine göre iflletmenin ödeyece¤i fa-
iz oran›, tahvilin ihraç edildi¤i tarihde
geçerli olan %15 faiz oran› üzerinden
sabitlenmifltir. 31 Aral›k 2008  sonu
itibariyle piyasada geçerli olan faiz
oran› %17’ye yükselmifltir. Bu du-
rumda 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle
iflletme söz konusu tahvilleri ve vade-
li ifllem sözleflmesini afla¤›daki flekil-
de muhasebelefltirecektir:

a. Finansal riskten korunma konusu
kalem, iflletmenin ihraç etti¤i tahvil-
lerdir.

b. Finansal riskten korunma arac›, va-
deli ifllem sözleflmesidir.

c. Ancak etkin bir finansal riskten ko-
runma söz konusu ise nakit ak›fl› ris-
kinden korunma muhasebesi uygula-
nabilecektir.
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d. Tahvilin ihraç tarihindeki peflin de-
¤eri 50,000 YTL’dir. Ihraç tarihinde-
ki faiz oran›na göre tahvil yükümlülü-
¤ünün y›l sonunda 50,000 x (1+0.15)
= 57,500 YTL olmas› beklenirken,
ayn› tarihde faiz oranlar›ndaki art›fl
nedeniyle bu yükümlülük 50,000 x
(1+0.17) = 58,500 YTL olarak ger-
çekleflmifltir. Aradaki 1,000 YTL’ l›k
ilave fark, 7,500 YTL faiz giderine
eklenerek toplam 8,500 YTL faiz gi-
deri olarak gelir tablosuna yans›l›t›r.
Böylece iflletme bekledi¤inin üzerin-
de bir faiz giderine katlanarak ilave
bir nakit ç›k›fl›na engel olamam›flt›r.
Tahvilin ihraç edilmesinde ve y›l so-
nundaki faiz ödemesinde afla¤›daki
kay›tlar›n yap›lmas› gerekir:

1 Ocak 2008

(B) Kasa/Banka 8,500
(A) Tahviller 8,500

31 Aral›k 2008

(B) Tahvil faiz giderleri 8,500
(A) Kasa/Banka 8,500

e. Ancak, vadeli ifllem sözleflmesine
göre iflletme 31 Aral›k 2008 tarihi iti-
bariyle 50,000 x (1+0.15) = 57,500
YTL ödemekle yükümlüdür. Ayn› za-
manda 50,000 x (1+0.17) = 58,500
YTL tahsil etme hakk›na sahiptir. Bu
de¤erleri netlefltirecek olursak, ifllet-
menin 1,000 YTL faiz kazanc› elde
etti¤i görülmektedir. Bu tutar iflletme
taraf›ndan tahsil edilerek aflag›daki
flekilde kayda al›n›r:

31 Aral›k 2008

(B) Kasa/Banka 1,000
(A) Tahvil faiz giderleri     1,000

f. Böylece iflletme vadeli ifllem sözlefl-
mesi sayesinde nakit art›fl riskinden
korunmufltur. Çünkü faiz art›fl› bir
yandan kayba neden olurken di¤er
yandan bir kazanç sa¤lam›flt›r.

g. Nakit art›fl riskinden korunma mu-
hasebesi sayesinde, iflletmenin kar›n-
daki dalgalanman›n önüne geçilmifl-
tir.

h. Bunun yan› s›ra; finansal riskten
korunma arac›ndan kaynaklanan ka-
zanç veya kay›plar›n etkin oldu¤u tes-
pit edilen k›sm› öz sermaye de¤iflim
tablosu arac›l›¤›yla do¤rudan öz ser-
maye’de muhasebelefltirilir (TMS
39/95-96). Dolay›s›yla, iflletmenin
elindeki vadeli ifllem sözleflmesinin,
finansal riskten korunman›n etkin ol-
du¤unu göstermek amac›yla, piyasa
de¤eri üzerinden kayda al›nmas› gere-
kir. Her bilanço tarihinde; vadeli ifl-
lem sözleflmesinin piyasa de¤erinin,
önceki kay›tl› de¤eri ile karfl›laflt›r›l-
mas› ve bulunacak de¤iflim tutar›n›n
öz sermaye hesab›na kaydedilerek va-
de sonuna kadar izlenmesi gerekir. Bu
ifllem yap›l›rken, bir finansal varl›k ya
da finansal borç hesab› alt›nda takip
edilen sözleflme de¤eri, öz sermaye
hesab› ile karfl›l›kl› olarak düzeltilir.
Vadeli ifllem sözleflmesi sona erdi¤in-
de bu hesaplar kapanacakt›r. Örne¤i-
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mizdeki vadeli ifllem sözleflmesinin
31 Aral›k 2008 tarihinde geçerli olan
piyasa de¤erine göre etkin oldu¤u tes-
bit edilen k›sm›n›n 2,600 YTL ve bir
sonraki y›l sonunda ise 1,800 YTL ol-
du¤u varsay›ld›¤›nda afla¤›daki gibi
kayda al›nmas› gerekir:

31 Aral›k 2008
(B) Finansal varl›klar 2,600
(A) Öz sermaye 2,600

31 Aral›k 2009
(B) Öz sermaye 800
(A) Finansal varl›klar 800  

II. Ba¤lay›c› yükümlülükler: Bir ifllet-
menin ABD’ nden 10 milyon ABD
dolar› de¤erinde bir makine almak
üzere sözleflme imzalad›¤›n› ve maki-
nalar›n alt› ay sonra teslim edilece¤ini
düflünelim. Sözleflmenin imzaland›¤›
tarihde döviz kurunun 1 ABD dolar› =
1.2 YTL oldu¤unu, iflletmenin döviz
kurlar›nda önemli bir art›fl beklentisi
içinde bulundu¤unu ve bu riski berta-
raf etmek amac›yla bir forward söz-
leflme (vadeli ifllem sözleflmesi) sat›n
ald›¤›n› varsayal›m. Söz konusu for-
ward sözleflmeye göre iflletmenin alt›
ay sonra 10 milyon ABD dolar›n›, 1
ABD = 1.2 YTL döviz kuru üzerinden
sat›n alma hakk› oldu¤unu kabul ede-
lim. E¤er iflletme bilançosunun dü-
zenlenece¤i tarihde piyasadaki döviz
kurunda bir de¤ifliklik olursa, bu de¤i-
flimin FRK muhasebesi kapsam›nda
finansal tablolara yans›t›lmas› gere-
kir. Ancak makine henüz ithal edilme-

di¤i için söz konusu de¤iflimi kay›tla-
ra almak mümkün olmayacakt›r. Bu
durumda sadece forward sözleflmesi-
nin etkin olan k›sm›n›n (makinenin
maliyeti üzerinde oluflan kur kayb› ya
da kazanc›n› aflmayan bölümün) ka-
y›tlara al›nmas› gerekir. Bahsi geçen
döviz kurunun bilanço tarihinde 1
ABD dolar› = 1.5 YTL olarak gerçek-
leflti¤ini varsayarsak, iflletmenin for-
ward sözleflmesine göre bilanço tarihi
itibariyle 3,000,000 YTL (10 milyon
ABD dolar› x (1.5-1.2)) tutar›nda ka-
zanc› oluflur. Bu kazanc›n bilanço ta-
rihinde afla¤›daki flekilde kay›tlara
al›nmas› gerekir:

(B) Finansal varl›klar 
(vadeli ifllem sözleflmesi)  3,000,000

(A) Öz sermaye 3,000,000

Görüldü¤ü üzere söz konusu kazanç
tutar› gelir tablosuna al›nmam›fl ve
geçici olarak öz sermaye hesaplar›na
kaydedilmifltir. Bu kay›t gereklidir
çünkü finansal riskten korunma konu-
su kalem, yani makine, üzerindeki kur
riski henüz gerçekleflmemifl ve gelir
tablosuna yans›t›lmam›flt›r. Kur ris-
kinden do¤acak kay›plar gelir tablo-
suna yans›t›ld›¤› oranda forward söz-
leflmeden do¤an kazançlar›n gelir tab-
losuna yans›t›lmas› TMS 39’ un temel
ilkelerinden birini oluflturur. Örne¤i-
mizde makine üzerindeki kur riski
amortisman yoluyla gelir tablosuna
yans›t›laca¤›ndan finansal riskten ko-
runma arac›ndan sa¤lanan kazançlar
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da ayn› sürede gelir tablosuna yans›t›-
lacakt›r.

Di¤er taraftan TMS 39’ a göre yurt d›-
fl›ndaki iflletmelerde bulunan net yat›-
r›m riskinden korunma amaçl› ifllem-
ler de nakit ak›fl riskinden korunma ifl-
lemlerine benzer flekilde muhasebe-
lefltirilmektedir. Yukar›da aç›klanan
nakit ak›fl riskinden korunma ifllemle-
rine iliflkin uygulamalar yabanc› yat›-
r›m riskinden korunma amaçl› ifllem-
ler için de geçerlidir.

6. Sonuç

Finansal araçlara iliflkin standartlar›n
süreci yaklafl›k yirmi y›ll›k bir geçmi-
fle sahip olsa da Dünya’da bu stan-
dartlar üzerindeki tart›flmalar hala de-
vam etmektedir. Tart›flmalar›n temel
konusunu, finansal araçlar›n piyasa
de¤eriyle raporlanmas› oluflturmakta-
d›r. Piyasa de¤erindeki de¤iflimleri bi-
lanço tarihinde dikkate almak suretiy-
le yap›lacak bir raporlaman›n iflletme
karlar›nda sürekli bir dalgalanmaya
neden olaca¤›n› ileri süren kesimler
olsa da, günümüz koflullar›nda yayg›n
olarak kullan›lan türev finansal araç-
lar›n, iflletmenin finansal durumunu
kullan›c› gruplara en do¤ru biçimde
aktarmak amac›yla bilanço kay›tlar›na
al›nmak istenmesine dair bir görüfl
birli¤i bulundu¤u ve bugün için bu tür
bir finansal ifllemin ölçülmesinde kul-
lan›lacak gerçe¤e en uygun de¤er ara-
c›n›n ise piyasa de¤eri oldu¤u da bir
gerçektir.

Ülkemizde söz konusu finansal araç-
lar s›n›rl› olarak kullan›lmaktad›r.
Özellikle türev araçlar›n kullan›m› ol-
dukça azd›r. IMKB’ ye kay›tl› bulu-
nan 12 bankan›n 2005 y›l› finansal
tablolar› üzerinde yap›lan bir araflt›r-
mada sadece iki bankan›n finansal
riskten korunma ifllemleri muhasebe-
sine uygun raporlama yapt›¤› tesbit
edilmifltir (Türel, A. ve Selvi, Y., 2007).
Ancak bu durum piyasalardaki ekono-
mik geliflmelere paralel olarak zaman
içerisinde art›fl kaydedecektir. Bu ne-
denle, ülkemizdeki iflletme çevreleri-
nin finansal araçlara olan ilgisi artt›k-
ça bu konudaki muhasebe standartla-
r›na olan ilgi de artacakt›r.
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