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TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARINA
GORE FINANSAL ARACLARIN
MUHASEBELESTIRILMESI

ACCOUNTING FOR FINANCIAL INSTRUMENTS
IN TURKISH ACCOUNTING STANDARDS

Doc. Dr. ismail Ufuk MISIRLIOGLU*

tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK), 2006 yilinda TMS 32,

“Finansal Araglar: Sunum” ve TMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebe-

lestirme ve Olgme” muhasebe standartlarmi ve 2007 yilinda ise TFRS 7
“Finansal Araglar: Ag¢iklamalar” standardini yayimlamistir. S6z konusu stan-
dartlar, olduk¢a kapsamli kosullar icermektedir. Bu makalenin amaci, Ulusla-
rarast Muhasasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan yayimlanan standart-
lar ile tam uyumlu olan bu stadartlarin temel ilke ve uygulama esaslarini ele al-
mak ve ¢ozlimlemektir.

Anahtar sozciikler: Finansal araglar, TMS 32, TMS 39, TFRS 7.

Abstract

The Turkish Accounting Standards Board (TMSK) issued TMS 32, “Financi-
al Instruments: Disclosure and Presentation” and TMS 39, “Financial Instru-
ments: Recognition and Measurement” in 2006, and TFRS 7, “Financial Ins-
truments: Disclosures” in 2007. These standards comprise a very comprehen-
sive set of requirements. The aim of this paper is to discuss and analyse funda-
mental principles and applications of these standards in full compliance with
the standards issued by International Accounting Standards Board (IASB).
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1. Giris

Finansal piyasalar, 1980°li yillardan
itibaren bono ve hisse senedi gibi ge-
leneksel finansal araclardan daha kar-
magik finansal araglara dogru hizli bir
gecis yapmistir. Bu geciste faiz oran-
lar1, yabanci para birimleri ve {iriin fi-
yatlarindaki siirekli degisimin onemli
bir etkisi olmus ve finansal risklere
kars1 c¢esitli risk yonetim yontemleri
geligtirilmistir. Bu degisim siirecinde;
geleneksel bor¢lanma araglari yanin-
da, vadeli iglem sozlesmeleri (futu-
res), opsiyon (options), faiz orani ta-
kas1 (interest rate swap) gibi finansal
tiirev tdriinleri yaygin olarak kullanil-
mistir. Boylece, karmasik finansal
araglara ve tiirev {irlinlerine iligkin
ekonomik iglemlerin 6l¢iilmesi ve fi-
nansal tablolarda raporlanmasiyla il-
gili mevcut muhasebe standartlarinin
yetersiz olmasi, daha kapsamli bir
muhasebe standardinin hazirlanarak
yayimlanmasint zorunlu kilmigtir.
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
Kurulu (IASB)! 1990°’l1 yillarin ba-
sindan itibaren yliriittigli caligmalar
sonucunda bu konudaki uluslararasi
muhasebe standartlarini yayimlamig
ve yiiriirliige koymustur. Diger taraf-
tan, tilkemizdeki ulusal muhasebe

1
2

www.iasb.org
www.tmsk.org.tr
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standartlarin1 saptamak ve yayimla-
makla gorevli olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (TMSK)2, kuru-
lusundan bu yana yaptig1 6zverili ca-
lismalar sonucunda finansal araclar
ile ilgili ve uluslararasi muhasebe
standartlariyla tam uyumlu olan ulu-
sal muhasebe standartlarin1 2006 yili
sonunda Resmi Gazete’de yayimlaya-
rak yiirtirliige koymusgtur. S6z konusu
standartlar sdyledir:

* Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS)
32: Finansal Araglar: Sunum (TMSK,
2006a).

e Tiirkiye Finansal Raporlama Stan-
dardi (TFRS) 7: Finansal Araglar:
Aciklamalar (TMSK, 2007).

* Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS)
39: Finansal Araglar: Muhasebelestir-
me ve Olgme (TMSK, 2006b).

2. Finansal Araclar: Sunum, TMS 32

Bu standardin temel amaci, bir iglet-
medeki finansal araglarin bor¢ veya
0z sermaye olarak sunulmasi ile fi-
nansal varlik ve finansal bor¢larin
netlestirilmelerine iligkin ilkeleri be-
lirlemektir.

Finansal arag, bir igletmenin finansal
varligi ile diger bir isletmenin finansal
borcunda ya da hisse senedine dayali
bir finansal aracta artisa neden olan
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herhangi bir s6zlesme olarak tanimla-
nir ve temelde ii¢ gruba ayrilir:

e Finansal varliklar: Nakit ve nakit
benzerleri, alacaklar, alacak senetleri,
bir bagka isletmenin hisse senetleri
(istirakler ve bagl ortakliklar haric),
hazine bonosu, devlet ve 6zel kesim
tahvilleri gibi bor¢lanma senetlerine
yapilan yatirimlar.

* Finansal borg¢lar: Ticari bor¢lar, bor¢
senetleri, krediler, bedeli nakden 6de-
necek mal ve hizmet alimina iligskin
tahakkuklar, ihra¢ edilen bor¢lanma
senetleri, imtiyazli hisse senetleri.

e Tiirev finansal araclar: Tiirev arac-
lar; bir faiz oranna, iiriin fiyatina ya
da doviz kuruna bagli olarak deger
olusturan ve sahibine s6zlesmesel hak
ve yiikiimliiliikkler saglayan finansal
araglardir. Tiirev finansal iiriinleri be-
lirleyen ii¢ temel nitelik vardir. Bunlar
TMS 39/9 da belirtilmistir; (1) tiirev
finansal aracin degerinin piyasa ko-
sullarindaki degisikliklere karsi du-
yarl1 olmasi diger bir ifadeyle, bir faiz
oranindaki veya doviz kurundaki ya
da fiyat veya oran endekslerindeki de-
gisiklerin bir s6zlesme ile belirlenmig
hak ve yiikiimliiliikklerin degerini de-
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Sistirmesi, (2) bir baslangi¢ yatirimi
gerektirmemesi ya da cok kiiciik mik-
tarlarda yatirim gerektirmesi, (3) soz-
lesme bedelinin gelecek bir tarihde
O0denmesidir. Tiirev finansal araclar
ile ilgili sézlesmeler i¢inde en yaygin
olarak kullanilanlar asagidaki gibi si-
niflandirilabilir:

a. Secimlik sozlesmeler (options con-
tracts)

b. Vadeli islem s6zlesmeleri (forward
contracts)

c. Organize vadeli igslem s6zlesmesi
(futures contract)’

d. Vadeli takas sozlesmeleri (swap
contracts)*

e. Vadeli isleme konu ticari mal s6z-
lesmeleri (commodity contracts)’

Bu sozlegsmeler alinip satilabilir s6z-
lesmelerdir. Alan acisindan finansal
varlik niteliginde olup, yiikiimliiliik
altindaki isletmede ise finansal borg
niteligindedir.

Genel olarak tiim finansal araglar s6z-
lesmeye dayalidir. Finansal varlik ya
da borglarin kapsadig1 haklar veya yii-
kiimliiliikler, iki veya daha fazla taraf-

3 Futures, bir mali veya bir dévizi ya da finansal bir araci 6nceden belirtilen tarihde belli bir
fiyattan satin alma ya da satma hakki veren sézlesmelerdir. S6zlesmenin fiyati alici ile
saticl arasinda belirlenir. (Downes J. ve Goodman J.E, 2003, 5.279).

4 Swap, bir menkul kiymeti baska bir menkul kiymet ile degistirme hakki veren sézlesmel-
erdir. (Downes J. / Goodman J.E, 2003, s5.694).

5

S6zlesme sahibine belli bir miktardaki mali belli bir tarihde ve belli bir fiyattan satin alma

hakki veren sézlesmelerdir. (Downes J. / Goodman J.E, 2003, s.123).
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lar arasinda yapilan anlagmalarin bir
sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ni-
tekim alinan, verilen veya takas edilen
sozlesmesel haklar ve yiikiimliiliikler
finansal varlik ya da borg¢lar1 olugtu-
rur. Buna nakit ve benzeri varliklarda
dahildir. Ciinkii bir isletmenin banka-
sinda mevcut bulunan nakit, isletme
ile banka arasindaki bir s6zlesme kap-
saminda taraflara hak ve yiikiimliiliik
saglar ve bu ylizden s6z konusu nakit
banka i¢in bir finansal borcu ve iglet-
me i¢in ise bir finansal varlig1 temsil
eder. Aym sekilde ticari bor¢lar (fi-
nansal borg) veya ticari alacaklar (fi-
nansal varlik) da bir sézlesmesel yii-
kiimliilik ve hak saglayan finansal
araclardir.

TMS 32°de agiklanan bir bagka temel
ilke ise hisse senedine dayali bir fi-
nansal aracin kosullarini tasimayan
aracglarin finansal borg olarak bilango-
da siniflandirilmasi esasidir. Boyle bir
durumda finansal aracin igletmenin
bilangosunda siniflandirilmasinda ya-
sal seklinden ziyade Oziine bakilir.
Ornegin ihrac eden isletmeye belli bir
tarihde ve tutarda geri alma hakki ve-
ren imtiyazl hisse senetleri goriiniirde
hisse senedine dayal1 bir finansal arag
olmakla birlikte 6ziinde bir finansal
borctur. Bu yiizden igletmenin bilan-
cosunda borg¢lar sinifinda raporlanma-
lidir. Bunun diginda bir igletme tiirev
olmayan bilesik bir finansal ara¢ da
ihra¢ etmig olabilir. Bilesik finansal
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arag, blinyesinde bor¢ ve hisse senedi
bilesenlerinin her ikisini birden tagi-
yan bir finansal borg¢ (ihra¢ eden agi-
sindan) veya finansal varliktir (bu
varlig1 alan agisindan). Ornegin hisse
senedine doniistiiriilebilir tahvil ihrag
eden bir igletmenin, ihrag ettigi tahvil-
lerin degeri ile sdzkonusu tahvilleri
hisse senedine doniistiirme opsiyonu
icin ddenecek bedeli ayristirmast ge-
rekir. Bu bilesenler; ihra¢ eden islet-
menin bilangcosunda, borg¢lar (tahviller
icin) ve 0z sermaye hesap grublarinda
(hisse senedi opsiyonu igin) ayr1 ayri
raporlanir.

Bir finansal varlik ve borcun birbirine
mahsup edilmesi (netlestirilmesi) ku-
ral olarak miimkiin degildir. Bunun
iki istisnas1 vardir: ya nettlestirme ko-
nusunda yasal bir diizenleme olabilir
ya da net esasa gore 6demede bulun-
ma ya da varlig1 edinme ve borcu 6de-
me iglemlerini es zamanli olarak ger-
ceklestirme durumu s6z konusu olabi-
lir. Ancak bu durumlarda netlestirme-
ye izin verilmisgtir.

TMS 32’deki bir bagka diizenleme
ise, isletmenin kendi hisse senetlerini
satin almasi durumunda bu islemlerin
nasil muhasebelestirilecegine yone-
liktir. Eger bir isletme yasalarin izin
verdigi ol¢iide kendi hisse senetlerini
geri satin alirsa, satin alinan hisse se-
netleri igletme bilancosunda 6z ser-
mayeden diigiilerek raporlanir. Hisse
senetlerinin geri alisindan, tekrar sati-
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sindan, ihracindan ya da iptalinden
dolay1 gelir tablosuna herhangi bir ka-
zang ya da kayip yansitilmaz.

3. Finansal Araclar: Aciklamalar,
TFRS 7

Bu bir agiklama standardidir ve ama-
c1; bir igletmenin finansal araclar ne-
deniyle maruz kaldig: risklerin niteli-
&i ve diizeyi ile o isletmenin sozii edi-
len finansal riskleri yonetme sekliyle
ilgili bilgileri, ilgili isletmenin finan-
sal tablolar1 araciligiyla kamuoyuna
aciklamaktir. Bu agiklamalar, finansal
tablo kullanicilarinin bu konudaki bil-
gileri degerlendirebilmeleri amaciyla
yapilir.

Bu standart, bir igletmenin tagidig: fi-
nansal risklerle ilgili 6nemli miktarda
sayisal ve niteliksel aciklamay1 gerek-
li kilmaktatir. S6z konusu finansal
riskleri ii¢ ana grupta toplamak miim-
kiindiir:

e Kredi riski: Finansal aracin tarafla-
rindan birinin yiikiimliiliiglinii yerine
getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip veya zarar meydana
gelmesi riskidir. Bu risk kars1 taraftan
kaynaklanir.

e Likitide riski: Bir isletmenin finan-
sal bor¢lardan kaynaklanan yiikiimlii-
likleri yerine getirmekte zorlanmasi
riskini ifade eder ve isletmenin ken-
dinden kaynaklanir.
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* Piyasa riski: Bu risk tiirii; piyasada-
ki fiyat degisiklikleri karsisinda, fi-
nansal araglarin piyasa degerinde ya
da isletmeye olabilecek nakit akisla-
rinda meydana gelebilecek degisiklik-
leri kapsamaktadir. Finansal aracin
tiiriine gore bu riskler faiz oranlarin-
daki degisim riski olabilecegi gibi d6-
viz kurlarindaki degisim riski ya da
benzer bagka bir finansal risk de ola-
bilir. Ornegin; daha 6nce piyasa faiz
orani %10 iken ihrag edilen bir tahvi-
lin degeri, piyasa faiz oraninin %12’
ye yiikselmesi durumunda degeri dii-
secek aksi durumda artacaktir. Boyle-
ce potansiyel bir kayip ya da kazag
olugabilecektir.

4. Finansal Araclar: Muhasebeles-
tirme ve Olcme, TMS 39

Bu Standardin amaci; finansal varlik-
larin, finansal bor¢larin ve finansal ol-
mayan kalemlerin (ticari mallar, mad-
di duran varliklar, maddi olmayan du-
ran varliklar gibi) alim veya satimina
iligkin soézlesmelerin muhasebelestir-
me ve dl¢iilmesine yonelik ilkeleri be-
lirlemektir. Finansal araclarla ilgili
bilgilerin sunumuna iligkin hiikiimler
“TMS 32 Finansal Araglar: Sunum”
Standardinda yer almaktadir. Finansal
araglara iligkin olarak kamuoyuna ya-
pilmas1 gereken aciklamalara yonelik
hiikiimler ise “TFRS 7 Finansal Arac-
lar: Aciklamalar” Standardinda yer al-
maktadir.
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TMS 39’ a gore finansal araglar dort
ana kategoride smiflandirilmistir ve
temel kriterleri sdyle Ozetlenebilir
(Misirlioglu, 2005):

a) Gercege uygun deger farki kar ve-
ya zarara yansitilan finansal varlik ve-
ya finansal bor¢lar: Bunlar, bir yildan
kisa vadede satilmak ve fiyat dalga-
lanmalar1 sonucunda kar elde etmek
amaciyla satin alinan finansal varlik-
lar ya da yakin bir tarihde geri alin-
mak iizere yiiklenilen finansal borg-
lardir. Satilmak amaciyla alinan hisse
senetleri, tahvil ve bono gibi bor¢lan-
ma senetleri, tiirev finansal varliklar
bu gruba 6rnek teskil eder. Bu varlik-
lar ve borclar gercege uygun deger
(piyasa degeri) ile degerlenir ve finan-
sal varliklar bilangonun dénen varlik-
lar hesap sinifinda, finansal borglar
ise kisa siireli bor¢lar sinifinda rapor-
lanir. Gergege uygun degerde meyda-
na gelen degisiklikler, kar ve zarar he-
sab ile iligkilendirilir.

b) Vadeye kadar elde tutulacak finan-
sal varliklar veya borglar: Belirli veya
sabit ddemeleri olan, sabit bir vadesi
bulunan ve yonetimin vadeye kadar
nakit degerine ihtiya¢c duymaksizin el-
de tutma niyetinde oldugu finansal
varliklar ya da bu kapsamda ihrag olu-
nan finansal borglardir. Bir finansal
varlig1 ya da borcu bu kapsama alacak
kosullarin, varliklarin finansal tablo-
lara ilk alinma anindan itibaren her bi-
lango tarihinde yeniden sorgulanmasi
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gerekir. Bu gruba giren finansal varlik
veya bor¢ yatinmlart “itfa edilmig
maliyet” esasina gore degerlenerek,
bir yildan kisa ya da bir yildan uzun
vadeli olmalarina gore bilangonun do-
nen varliklar veya duran varliklar he-
sap sinifinda veya kisa siiriireli borg-
lar ya da uzun siireli bor¢lar hesabin-
da raporlanirlar. Hisse senetleri veya
benzeri 6z sermaye araglar1 sabit bir
vadeye sahip olmadiklari i¢in bu gru-
ba girmezler. Buna ilave olarak, tiirev
finansal araglar da belirli veya sabit
bir 6demeye sahip olmadiklari i¢in bu
kategoride degerlendirilmezler. Vade-
ye kadar elde tutulacak finansal var-
liklarda igletme yonetiminin bu yon-
deki niyeti 6nemli bir rol oynamakta-
dir. Onemsiz tutarlar disinda, vadeye
kadar elde tutmak amaciyla alinan ve
“vadeye kadar elde tutulacak varlik”
olarak siniflandirilan bir finansal var-
ligin satilmasi veya niyet degistirerek
bir bagka grupta (alim satim amacl ya
da satilmaya hazir varliklar grubunda)
raporlanmasi durumlarinda, bu grupta
raporlama yapma olanag: iki yil sii-
reyle askiya alinmaktadir. Bdyle bir
durumda iki yil boyunca vadeye kadar
elde tutma niyetiyle alinan finansal
varliklar, gercege uygun degerle de-
gerlenmek zorunda kalinacaktir.

¢) Krediler ve alacaklar: Bu varliklar,
dogrudan bor¢ vermek ya da mal veya
hizmet satmak suretiyle olusan, aktif
bir piyasaya kayitli olmayan varliklar-
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dir. Bu varliklar, belirli veya sabit
O0demeleri olan varliklar olup, 6deme
vadelerinin onceden belirlenmis olma
sartt bulunmamaktadir. Bu 6zellik;
kredi ya da alacaklari, vadeye kadar
elde tutulacak varliklardan ayirmakta-
dir. Dolayisiyla, isletme yonetiminin
bu varliklar1 vadeye kadar elde tutma
niyetinin bulunup bulunmamasinin
bir 6nemi yoktur. Bu gruba dahil olan
varliklar arasinda; aktif bir piyasaya
kayith olmayan bor¢lanma araglari,
bankadaki nakit mevcudu ve diger ge-
leneksel kredi ve alacaklar yer almak-
tadir. Vadeye kadar elde tutulacak fi-
nansal varliklarin degerlemesinde ol-
dugu gibi, krediler ve alacaklarin de-
gerlemesinde de itfa edilmis maliyet
yontemine gore degerleme yapilmasi
benimsenmistir.

d) Satilmaya hazir finansal varliklar:
Bunlar;

* Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar,

* Vadeye kadar elde tutulacak varlik-
lar veya

» Krediler ve alacaklar disinda kalan
ve tiirev olmayan finansal varliklar
olarak tanimlanmuigtir.

Bu grupta raporlanmasi istenen en
yaygin yatirim aract, portfdy yatirim-
laridir. Bunlar yukaridaki varliklar di-
sinda kalan hisse senedine veya bir
borsaya kayitli bor¢lanma senedine
dayali finansal varliklardir. TMS 39,
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satilmaya hazir finansal varliklarin
degerlemesinde, gercege uygun deger
esasini benimsemigtir. Buna gore, sa-
tilmaya hazir finansal varliklarin ger-
cege uygun degerinde, diger bir ifa-
deyle piyasa degerinde, meydana ge-
len degisim sonucunda olugsan kazang
ya da kaybin, kar ve zarar hesabi yeri-
ne gecici olarak 6z sermaye hesap si-
nifinda raporlanmasi gerekir. Boyle-
ce, TMS 39, bu varlik grubunda di-
gerlerine gore farkli bir uygulama
yapmustir. Ancak, bir finansal varligin
borsaya kayitli olmamasi ve dolayi-
styla aktif bir piyasa fiyatinin bulun-
mamasi ya da bdyle bir varligin tiirev
finansal isleme konu olmasi duru-
munda, gercege uygun deger giiveni-
lir olarak oOlciilemeyecektir. Bu du-
rumda, satilmaya hazir finansal varli-
gin degerleme Ol¢iisii, gercege uygun
deger yerine maliyet bedeli olacak ve
bilango tarihinde bu varlik maliyet be-
deli ile raporlanacaktir. Maliyet bede-
li ile raporlama yapilmasi durumunda;
s0z konusu finansal varligin degeri,
varliklar deger diisiikliigii standardina
tabi olacaktir.

TMS 39’a gore, varlifin piyasa fiyati-
nin mevcut olmamasi durumunda ger-
cege uygun degerin tesbiti i¢in iskon-
to edilmis nakit akimlar1 veya benzer
modeller kullanarak genel kabul gor-
miis degerleme tekniklerinden yarar-
lanilabilecegi belirtilmigtir. Ancak
kullanilan teknikler sonucunda bulu-
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nacak degerin dogrulanabilir ve giive-
nilir olmasi sarttir. Aksi halde, mali-
yet bedeli ile degerleme yapilacaktir.

Cesitli ornekler:

L Bir finansal varligin gercege uygun
degerle degerlenmesi: Bir isletmenin
elinde, hisse senetleri IMKB’ de islem
goren bir bagka sirketin 10,000 adet
hisse senedi bulundugunu varsayalim.
Bu sirket elindeki bu hisse senetlerini
alim-satim amacli olarak bulunduru-
yorsa yani amaci kisa vadede kar elde
etmek ise o takdirde bu hisse senetle-
rini “gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varlik-
lar” hesabinda siniflandiracak ve his-
se senetlerini bilanco tarihindeki ka-
panis degeri ile degerleyerek aradaki
degisim farkini (borsadaki kapanig
degeri — kayith deger) kar ve zarar he-
sabina (gelir tablosuna) aktaracaktir.
Eger isletmenin niyeti bu hisse senet-
lerini uzun vadede elde tutmak ise bu
hisse senetlerini “satilmaya hazir var-
liklar” hesabinda siniflandiracak ve
bilango tarihindeki degerleme sonu-
cunda olusacak degisim farkini 6z
sermaye’ de raporlayacaktir. Isletme-
nin bu niyeti bir muhasebe politikasi
olarak dipnotlarda agiklanmak zorun-
dadir.

II. Bir finansal borcun itfa edilmis
maliyet degeri ile degerlenmesi: Bir
isletmenin 1 Ocak 2008 tarihinde ii¢

yil vadeli 100,000 YTL nominal de-
gerde ve yillik %20 oraninda sabit fa-
iz 6demeli bir tahvil ihrag ettigini dii-
stinelim. Tahvilin ihra¢ edildigi tarih-
de piyasada gecerli olan faiz oraninin
(hazine bonusu veya devlet tahvil faiz
oranlar1 emsal alinabilir) %15 oldugu-
nu varsayalim. Bu durumda igletme,
tahvillerin ilk kayit tarihindeki degeri-
ni hesaplayarak bunlar1 bilangcosunun
finansal borglar hesap grubunda ra-
porlayacaktir. Tahvillerin ilk kayith
degeri, ihrag tarihindeki pesin degeri-
ne esittir. Bu durumda tahvilin gele-
cekteki degeri olan toplam 160,000
YTL’nin (100,000 YTL anapara +
60,000 ii¢ yillik faiz toplami) ihrag ta-
rihindeki gecerli faiz oran1 (%15) lize-
rinden bugunkii degerine getirilmesi
gerekir. Yani, tahvilin ana parasinin
pesin degeri = 100,000 / (1+ 0.15)3 =
65,752 YTL olarak hesaplanacak ve
tic yillik faiz bedelinin pesin degeri
olan 45,665 YTL?® ile toplanarak top-
lam bugunkii deger hesaplanacaktir.
Tahvil 111,417 YTL deger lizerinden
kayitlara alinacaktir. Ik yilin sonunda
(31.12.2008) tahvilin degeri 111,417+
(111,417 x %15 faiz) = 128,130 YTL
olacaktir. Aradaki 16,713 YTL tuta-
rindaki faiz gideri (128,130-111,417)
gelir tablosuna yansitilacaktir. Ertesi
yilin ilk giinii tahvil sahiplerine kupon
O0demesi yapilacagindan tahvilin
1.1.2009°deki  degeri  128,130-

6 F20,000/1.15 + 20,000/1.152 + 20,000/1.153 = 45,665.
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(100,000 x %20) = 108,130 YTL ola-
cak ve 31.12.2009’da 108,130 x 1.15
= 124,349 YTL’den bilangoya alina-
caktir. 1.1.2010°da 20,000 YTL ku-
pon ddemesi yapilacagindan tahvilin
degeri 104,349 YTL olacak ve yil so-
nunda ise yine %15 faiz gideri tahak-
kuk ederek tahvil 120,000 YTL de-
gerle bilangoya alinacaktir. Takip
eden yilin ilk giiniinde kupon ve ana-
para 6demesi yapilarak hesap kapatil-
mis olacaktir.

III. Ticari alacaklar veya ticari bor¢la-
rin degerlemesi: Bir isletme bilango
tarihi itibariyle elinde bulundurdugu
ticari alacak ve boglart itfa edilmis
maliyet degeri ile bilangoya almak zo-
rundadir. Dolayisiyla alacak ve borg-
larin bilango tarihindeki gecerli faiz
orani iizerinden pesin degerine indir-
genmesi ve bilangoya alinmasi gere-
kir.

IV. Personele verilen borg¢lar: Bir is-
letmenin calistig1 personele ii¢ ay son-
ra maagindan mahsup edilerek tahsil
edilmek {iizere 1,200 YTL tutarinda
faizsiz bor¢ para verdigini ve o tarih-
de piyasada gecerli olan faiz oraninin
%14 oldugunu varsayalim. Verilen bu
bedel bir kredi niteligi tagidigindan it-
fa edilmis maliyet degeri iizerinden
bilangoda raporlanacaktir. Dolayisiy-
la gelecekte tahsil edilecek 1,200
YTL’ nin ilk kayit tarihindeki pesin
degerini bulmak gerekir. Buna gore
pesin deger = 1,200 / (1+0.14)(3/12) =
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1,161 YTL iizerinden s6z konusu ala-
cagin bilancoya alinmasi gerekir.
Aradaki 39 YTL tutarindaki faiz far-
kimin “TMS 19 Caliganlara Saglanan
Faydalar” standardina gore muhase-
belestirilmesi gerekir.

V. Bir tiirev s6zlesmenin degerleme-
si: Bir isletmenin Aralik 2008 tarihini
takip eden ii¢ aylik donem iginde
YTL’nin ABD dolar1 kargisinda deger
kaybina ugrayacagina iliskin bir bek-
lentisi oldugunu ve bunun sonucunda
3 ay vadeli bir iglem s6zlesmesi (for-
ward) satin aldigin1 ve islem maliyeti-
nin olmadigini diisiinelim. Isletmenin
bu sdzlesme kapsaminda, ii¢ ay sonra
1 ABD dolar1 = 1.2 YTL déviz kuru
oran iizerinden 100,000 ABD dolari
satin almay1 garanti altina aldigini ve
bilanco tarihi olan 31.12.2008°de do-
viz kurunun 1 ABD dolar1 = 1.4 YTL
oldugunu varsayalim. Isletme, s6z ko-
nusu tiirev sodzlesmeyi bir finansal
varlik olarak bilancosuna alacak ve
“gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar”
hesap simifinda raporlayacaktir. Bu
durumda; 31.12.2008 tarihli bilanco-
da yer alacak tiirev soOzlesmesi
100,000 ABD dolann X (1.4-1.2) =
20,000 YTL degerle raporlanacaktir.
Bu deger, 2008 yil1 gelir tablosuna bir
kazang unsuru olarak yansitilacaktir.
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5. Finansal Riskten Korunma
Muhasebesi (Hedge Accounting)

Isletmeler, yaptiklar1 ekonomik is-
lemlerin sonucunda yiiklendikleri fi-
nansal risk oranimi azaltmak ve bu
risklerin olugturacagi olasi nakit akis-
larin1 kontrol altinda tutmak isterler.
Bu amaci gerceklestirmek icin finan-
sal riskten korunma (FRK) amacli ¢e-
sitli iglemler geceklestirmek suretiyle
bilangoda yer alan varlik ya da borg-
lardan kaynaklanan finansal riskleri
bertaraf ederler. Ornegin, Avrupa’dan
ithal edilen hammaddeyi isleyerek
ABD’ ye ihrag eden bir igletme siirek-
li bir finansal risk tagir. Bu risk doviz
kurlarindaki degisikliklerden kaynak-
lanir. Ciinkii bu igletmenin genelde ti-
cari alacaklar1 ABD dolari, ticari
borclar1 ise EURO temelli olacaktir.
ABD dolarmin EURO karsisinda de-
ger kaybetmesi durumunda igletme
zarar edecektir.

Iste bu tiir finansal riskleri azaltmak
hatta ortadan kaldirmak amaciyla, is-
letme yonetimleri ¢esitli FRK strateji-
leri gelistirmiglerdir. Risk yonetimi
olarak da ifade edilebilecek en yaygin
FRK stratejileri arasinda; faiz oram
takasi (interest rate swap), iiriin takasi
(commodity swap), doviz kuru takast,
vadeli islem sozlesmeleri ve opsiyon-
lar yer almaktadir. Bunlara genel ola-
rak tiirev sozlesmeler ad1 da verilmek-
tedir.
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FRK muhasebesi, yukarida s6zii edi-
len iglemlerin nasil muhasebelestirile-
cegi konusundaki uygulama esaslarini
gosteren bir raporlama yontemidir.
TMS 39, isletmelerin istege bagl ola-
rak FRK muhasebesini kullanmalari-
na izin vermektedir. Genel olarak bir
FRK isleminde iki taraf vardir: FRK
aract (hedging instrument) ve FRK
konusu kalem (hedged item).

Standart; FRK aracini, gercege uygun
degerinin veya nakit akiglarinin finan-
sal riskten korunma konusu kalemin
gercege uygun degerindeki veya nakit
akislarindaki degisiklikleri dengele-
mesi beklenen tiirev ara¢ ya da tiirev
olmayan finansal varlik veya borglar
seklinde tanimlamustir.

FRK konusu kalem ise; (a) Isletmeyi,
gercege uygun degerde veya gelecek-
te elde edilecek nakit akislarinda de-
gisiklik olmasi riskine maruz birakan
ve (b) finansal riskten korunan olarak
siniflanan bir varlik, yiikiimlilik, ke-
sin taahhiit, gerceklesme olasilig1
yiiksek tahmini islem veya yurtdisi is-
letmedeki net yatirim geklinde tanim-
lanmusgtir.

Bu tanimlardan genel olarak FRK
muhasebesinde iki yontemin 6n plana
cikt1g1 goriilmektedir. Bunlar, gercege
uygun deger riskinden korunma ve
nakit akis riskinden korunma muhase-
besidir.
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Gercege uygun deger riskinden ko-
runma muhasebesinde, bilancoda
mevcut bulunan bir varligin, yiikiim-
liilliiglin veya heniiz bilancoda yer al-
mayan ya da muhasebelestirilmemig
ancak kesinlesmig bir yiikiimliiliigiin
piyasa degerinde meydana gelebile-
cek degisimin etkisi yok edilmeye ca-
lisilir. Sabit faizli bor¢lanma senetleri
veya finansal olmayan sabit fiyath yii-
kiimliiliikler ya da varliklar bunlara
ornek gosterilebilir.

Ornegin, bir isletmenin ticari amagh
petrol stoklari bulundugunu varsaya-
lim. Petrol fiyatlarindaki degisimin is-
letmenin elindeki stoklara olumlu ve-
ya olumsuz bir etkisi olacaktir. Olum-
suz etkinin varlig1 halinde, isletmenin
bu degisimden kaynaklanan bir fiyat
riski tasidig1 sdylenebilir. Ciinkii pet-
rol fiyatlarmin diismesi durumunda
isletmenin kar marj1 azalacak ve hatta
zarar dahi s0z konusu olabilecektir.
Iste isletme tasidig1 finansal riski ber-
taraf etmek amaciyla bir tiirev sozles-
me satin almig olabilir. Eger s6z ko-
nusu sozlesme FRK amaciyla satin
alimmigsa o taktirde gercege uygun
deger riskinden korunma muhasebesi
yontemi uygulanabilir.

Simdi bu 6rnegi rakamlarla ifade ede-
lim. Isletmenin elinde Temmuz ayinin
sonunda satmak tizere 120,000 YTL
maliyet bedelli (1000 varil x 120
YTL) petrol oldugunu ve petrol fiyat-
larinda bir diisiis bekledigini dolayi-
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styla bu diisiisten olumsuz etkilenece-
gini ve bu etkiyi ortadan kaldirmak
amacityla Mayis ayinda vadeli bir is-
lem sozlesmesine (forward) girdigini
varsayalim. Vadeli islem sozlesmesi-
ne gore vade sonunun 31 Temmuz ol-
dugunu ve vade sonunda igletmenin
elindeki petrolii 120,000 YTL bedelle
(1000 varil x 120 YTL) satma garan-
tisi oldugunu diislinelim. Haziran ay1-
nin sonunda petrol fiyatlariin piyasa
degerinin varil bagina 108 YTL olarak
geceklestigini varsaydigimizda islet-
menin 1000 varil x 12 YTL= 12,000
YTL tutarinda bir kayba ugrayacagi
aciktir. Ancak isletmenin elinde soz
konusu petrol stoklarini varil bagina
120 YTL’den satma hakki bulundugu
icin 12,000 YTL (120,000 YTL -
108,000 YTL) kazanc elde ederek s6z
konusu kaybin1 bertaraf edebilecektir.
Boylece gercege uygun deger riskin-
den korunma saglanmig olacaktir.

Simdi bu agiklamalart muhasebeles-
tirme agisindan degerlendirelim:

a. Finansal riskten korunma konusu
kalem, igletmenin petrol stoklaridir.

b. Finansal riskten korunma araci, va-
deli iglem sozlegmesidir.

c. Ancak etkin bir finansal riskten ko-
runma sdz konusu oldugunda FRK
muhasebesi uygulanabilir. Bunun icin
FRK konusu kalem ile FRK aracinin
kayip ya da kazanclarinin birbirlerine
olan oranimin %80 ile %125 araligin-
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da gerceklesmesi zorunludur. Aksi
halde FRK muhasebesi uygulanamaz.

d. Etkin bir FRK s6z konusu oldugun-
da; Petrol stoklar1 bilanco tarihindeki
piyasa degeri ile degerlenerek, deger
artig ya da azalis1 gelir tablosuna yan-
sitilacaktir. Ornegimizde Haziran so-
nu itibariyle stoklarin degeri 12,000
YTL (1,000 varil x (108-120)) azala-
rak 108,000 YTL olacak ve bu deger
gelir tablosunda bir zarar unsuru ola-
rak yer alacaktir.

e. Petrol stoklarinin degerlemesine eg
zamanl olarak, FRK igleminin diger
elemani olan vadeli islem s6zlesmesi-
nin de piyasa degeriyle degerlenerek
bilangoda yer almasi gerekir. Buna
gore vadeli iglem sozlesmesinin dege-
ri 12,000 YTL (1000 varil x (120-
108)) olarak bilangonun finansal var-
liklar siifinda yer almasi ve sozles-
meden dogan kazancin ise gelir tab-
losuna yansitilmast gerekir. Boylece
FRK muhasebesi sayesinde karin dal-
galanmasi 6nlenmis olacaktir.

f. Ancak yukaridaki varsayimlarda,
miikemmel bir korunma vardir. Ciin-
kii kayip ve kazang orani 1’dir, diger
bir ifadeyle %100’diir (12,000 YTL /
12,000 YTL). Ayrica vadeli islem
sozlesmesinin vadesine (31 Temmuz)
kadar gececek siire zarfindaki paranin
zaman degeri ihmal edilmistir.

g. Ornegin, Haziran ayinm son gii-
niinde vadeli iglem sdzlesmesinin pi-
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yasa degeri varil bagma 110 YTL ol-
saydl o zaman vadeli islem sézlesme-
sinden dogan kazan¢ 10,000 YTL
(1,000 varil x (120-110)) olacakti. Bu
durum FRK muhasebesinin uygulan-
masina engel teskil etmeyecekti. Ciin-
kii  kayip/kazang oran1 %120
[(12,000/10,000)x100] olarak hesap-
lanarak etkin bir korunma oldugu go-
riilecekti. Bu 6rnekte paranin zaman
degeri ihmal edilmistir. Paranin za-
man degeri dikkate alinsaydi o takdir-
de, vadeli islem sozlesmesinden do-
gan 10,000 YTL’nin gecerli bir faiz
orani ile vadesine kalan 30 giinliik sii-
re i¢in iskonto edilmesi ve bulunacak
bu yeni degere gore etkin bir korunma
olup olmadigimin test edilmesi gere-
kecekti.

h. Eger etkin koruma olmasaydi o tak-
dirde petrol stoklarinin degeri yeniden
degerlenmeyecek ve sadece vadeli ig-
lem sozlesmesi piyasa degerine gore
bilancoya alinmig olacakti. Bu du-
rumda igletmenin donem kar veya za-
rar1 dalgalanma riskiyle kargilagsmis
olacakt.

Nakit akis riskinden korunma mu-
hasebesi, bilangoda yer alan bir varli-
g1n ya da yiikiimliiligiin veya gercek-
lesme olasilig1 yiiksek olan tahmini
bir iglemin degerinin piyasa degerine
gore degisim gostermesi sonucunda
bir igletmenin katlanacagi nakit cikis
riskinin ortadan kaldirilmasina yone-
lik islemlerin muhasebelestirilmesine
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iligkin esaslar1 belirtmistir. Ornegin;
degisken faizli borclanmalar veya
yiiksek bir olasilikla gelecekte ihrag
edilecek tahviller, gerceklestirilecek
satiglar ya da yapilacak aliglarin piya-
sa degerlerinde olusabilecek degisik-
liklere iligkin riskleri ortadan kaldir-
mak amaciyla satin alinan tiirev s6z-
lesmeler ile bu kapsamda korunan ka-
lemler, nakit akis riskinden korunma
muhasebesinin konusunu olustururlar.
Nakit akis riskinden korunma muha-
sebesi yonteminden yararlanabilmek
icin etkin bir korunma yani korunma
konusu kalem ile korunma aracinin
degerinde piyasa fiyatlarina gore olu-
sacak degisimin (kayip ya da kazanc-
larin birbirine oraninin) %80-%125
oranlar1 araliinda olmasi gerekir. Bu
durumda korunma aracinin iizerindeki
kayip ya da kazancin etkin olan kismi,
diger bir ifadeyle korunma konusu ka-
lem iizerindeki deger degisimini kar-
silayan boliim, dogrudan 6z sermaye’
de raporlanir. Etkin olmayan boliim,
yani korunma konusu kalem iizerin-
deki degisimi kargilamayan kayip ya
da kazan¢ kismui, ise gelir tablosunda
raporlanir (TMS 39/95).

Ornekler:

1. Faiz orani takasi (interest rate
swap): Bir isletmenin 1 Ocak 2008 ta-
rihinde bes y1l vadeli, yillik degisken
faiz 6demeli ve pesin degeri 50,000
YTL olan bir tahvil ihrag ettigini, de-
gisken faiz oraninin faiz 6deme tari-
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hinde piyasada gecerli olan faiz oram
izerinden hesaplanacagini varsaya-
lim. Isletme yonetiminin faiz oranlari-
nin yiikselecegi yoniinde bir beklenti-
si oldugunu diisiinelim. Eger isletme
yonetiminin bu beklentisi gerceklesir-
se o takdirde igletmenin daha fazla tu-
tarda faiz 6deyecegi yani yiiksek tu-
tarda bir nakit ¢ikist olacagi aciktir.
Bu yiizden yonetim, tahvilin ihrag ta-
rihindeki degerine esit tutarda ve es
zamanli olarak, “sabit faiz 6demesi
yapma ve degisken faiz tahsil etme”
hakk1 veren beg yil siireli bir vadeli ig-
lem sozlesmesi (faiz orani takasi) sa-
tin almig olsun. Vadeli islem sozles-
mesine gore isletmenin 6deyecegi fa-
iz orani, tahvilin ihra¢ edildigi tarihde
gecerli olan %15 faiz orani iizerinden
sabitlenmigtir. 31 Aralik 2008 sonu
itibariyle piyasada gecerli olan faiz
orani %17’ye yiikselmigtir. Bu du-
rumda 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
igletme s6z konusu tahvilleri ve vade-
li iglem sozlesmesini asagidaki sekil-
de muhasebelestirecektir:

a. Finansal riskten korunma konusu
kalem, isletmenin ihrac ettigi tahvil-
lerdir.

b. Finansal riskten korunma araci, va-
deli iglem sozlegmesidir.

c¢. Ancak etkin bir finansal riskten ko-
runma séz konusu ise nakit akigt ris-
kinden korunma muhasebesi uygula-
nabilecektir.
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d. Tahvilin ihrag¢ tarihindeki pesin de-
geri 50,000 YTL dir. Ihrag¢ tarihinde-
ki faiz oranina gore tahvil yiikiimliilii-
giiniin y1l sonunda 50,000 x (1+0.15)
= 57,500 YTL olmas: beklenirken,
ayni tarihde faiz oranlarindaki artig
nedeniyle bu yiikiimliilik 50,000 x
(140.17) = 58,500 YTL olarak ger-
ceklegmistir. Aradaki 1,000 YTL’ ik
ilave fark, 7,500 YTL faiz giderine
eklenerek toplam 8,500 YTL faiz gi-
deri olarak gelir tablosuna yansilitir.
Boylece isletme beklediginin lizerin-
de bir faiz giderine katlanarak ilave
bir nakit ¢ikigina engel olamamuigtir.
Tahvilin ihra¢ edilmesinde ve yil so-
nundaki faiz 6demesinde asagidaki
kayitlarin yapilmasi gerekir:

1 Ocak 2008

(B) Kasa/Banka
(A) Tahviller

8,500
8,500

31 Aralik 2008

(B) Tahvil faiz giderleri 8,500

(A) Kasa/Banka 8,500

e. Ancak, vadeli islem sozlesmesine
gore isletme 31 Aralik 2008 tarihi iti-
bariyle 50,000 x (1+0.15) = 57,500
YTL 6demekle yiikiimliidiir. Ayn1 za-
manda 50,000 x (140.17) = 58,500
YTL tahsil etme hakkina sahiptir. Bu
degerleri netlestirecek olursak, islet-
menin 1,000 YTL faiz kazanci elde
ettigi goriilmektedir. Bu tutar igletme
tarafindan tahsil edilerek asagidaki
sekilde kayda alinir:
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31 Aralik 2008

(B) Kasa/Banka 1,000

(A) Tahvil faiz giderleri 1,000

f. Boylece isletme vadeli islem sozles-
mesi sayesinde nakit artig riskinden
korunmustur. Ciinkii faiz artis1 bir
yandan kayba neden olurken diger
yandan bir kazang¢ saglamisgtir.

g. Nakit artig riskinden korunma mu-
hasebesi sayesinde, isletmenin karin-
daki dalgalanmanin Oniine gec¢ilmis-
tir.

h. Bunun yani sira; finansal riskten
korunma aracindan kaynaklanan ka-
zang veya kayiplarin etkin oldugu tes-
pit edilen kismi 6z sermaye degisim
tablosu araciligiyla dogrudan 6z ser-
maye’de muhasebelestirilir (TMS
39/95-96). Dolayisiyla, isletmenin
elindeki vadeli islem s6zlesmesinin,
finansal riskten korunmanin etkin ol-
dugunu gostermek amaciyla, piyasa
degeri lizerinden kayda alinmas1 gere-
kir. Her bilanco tarihinde; vadeli is-
lem sozlesmesinin piyasa degerinin,
onceki kayitli degeri ile karsilagtiril-
masi ve bulunacak degisim tutarinin
0z sermaye hesabina kaydedilerek va-
de sonuna kadar izlenmesi gerekir. Bu
islem yapilirken, bir finansal varlik ya
da finansal bor¢ hesabi altinda takip
edilen sozlesme degeri, 6z sermaye
hesabi ile karsilikli olarak diizeltilir.
Vadeli islem s6zlesmesi sona erdigin-
de bu hesaplar kapanacaktir. Ornegi-
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mizdeki vadeli islem sodzlesmesinin
31 Aralik 2008 tarihinde gecerli olan
piyasa degerine gore etkin oldugu tes-
bit edilen kisminin 2,600 YTL ve bir
sonraki yil sonunda ise 1,800 YTL ol-
dugu varsayildiginda asagidaki gibi
kayda alinmasi gerekir:

31 Arahik 2008
(B) Finansal varliklar 2,600

(A) Oz sermaye 2,600
31 Aralik 2009

(B) Oz sermaye 800

(A) Finansal varliklar 800

II. Baglayici yiikiimliiliikler: Bir islet-
menin ABD’ nden 10 milyon ABD
dolar1 degerinde bir makine almak
lizere sozlesme imzaladigini ve maki-
nalarin alt1 ay sonra teslim edilecegini
diisiinelim. So6zlesmenin imzalandig:
tarihde doviz kurunun 1 ABD dolar1 =
1.2 YTL oldugunu, isletmenin déviz
kurlarinda 6nemli bir artig beklentisi
icinde bulundugunu ve bu riski berta-
raf etmek amaciyla bir forward soz-
lesme (vadeli islem sozlesmesi) satin
aldigimi varsayalim. S6z konusu for-
ward sozlesmeye gore isletmenin altt
ay sonra 10 milyon ABD dolarini, 1
ABD = 1.2 YTL doviz kuru iizerinden
satin alma hakki oldugunu kabul ede-
lim. Eger isletme bilancosunun dii-
zenlenecegi tarihde piyasadaki doviz
kurunda bir degisiklik olursa, bu degi-
simin FRK muhasebesi kapsaminda
finansal tablolara yansitilmasi gere-
kir. Ancak makine heniiz ithal edilme-
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digi icin s6z konusu degisimi kayitla-
ra almak miimkiin olmayacaktir. Bu
durumda sadece forward s6zlesmesi-
nin etkin olan kisminin (makinenin
maliyeti iizerinde olugan kur kayb1 ya
da kazancim1 agmayan boliimiin) ka-
yitlara alinmasi gerekir. Bahsi gecen
doviz kurunun bilanco tarihinde 1
ABD dolar1 = 1.5 YTL olarak gercek-
lestigini varsayarsak, igletmenin for-
ward sozlesmesine gore bilancgo tarihi
itibariyle 3,000,000 YTL (10 milyon
ABD dolar1 x (1.5-1.2)) tutarinda ka-
zanci olugur. Bu kazancin bilango ta-
rihinde asagidaki sekilde kayitlara
alinmasi gerekir:

(B) Finansal varliklar
(vadeli iglem s6zlesmesi) 3,000,000

(A) Oz sermaye 3,000,000

Goriildiigii iizere s6z konusu kazang
tutar1 gelir tablosuna alinmamis ve
gecici olarak 0z sermaye hesaplaria
kaydedilmigtir. Bu kayit gereklidir
clinkii finansal riskten korunma konu-
su kalem, yani makine, iizerindeki kur
riski heniliz gerceklesmemis ve gelir
tablosuna yansitilmamistir. Kur ris-
kinden dogacak kayiplar gelir tablo-
suna yansitildig1 oranda forward s6z-
lesmeden dogan kazanglarin gelir tab-
losuna yansitilmasit TMS 39’ un temel
ilkelerinden birini olusturur. Ornegi-
mizde makine {izerindeki kur riski
amortisman yoluyla gelir tablosuna
yansitilacagindan finansal riskten ko-
runma aracindan saglanan kazanglar
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da aynu siirede gelir tablosuna yansiti-
lacaktir.

Diger taraftan TMS 39’ a gore yurt di-
sindaki igletmelerde bulunan net yati-
rim riskinden korunma amaglt iglem-
ler de nakit akis riskinden korunma is-
lemlerine benzer sekilde muhasebe-
lestirilmektedir. Yukarida aciklanan
nakit akis riskinden korunma iglemle-
rine iligkin uygulamalar yabanci yati-
rim riskinden korunma amagli iglem-
ler icin de gecerlidir.

6. Sonuc¢

Finansal araglara iligkin standartlarin
stireci yaklagik yirmi yulik bir gecmi-
se sahip olsa da Diinya’da bu stan-
dartlar iizerindeki tartismalar hala de-
vam etmektedir. Tartigmalarin temel
konusunu, finansal araglarin piyasa
degeriyle raporlanmasi olusturmakta-
dir. Piyasa degerindeki degisimleri bi-
lango tarihinde dikkate almak suretiy-
le yapilacak bir raporlamanin igletme
karlarinda siirekli bir dalgalanmaya
neden olacagim ileri siiren kesimler
olsa da, giinlimiiz kosullarinda yaygin
olarak kullanilan tiirev finansal arac-
larin, igletmenin finansal durumunu
kullanic1 gruplara en dogru bi¢imde
aktarmak amaciyla bilanco kayitlaria
alinmak istenmesine dair bir goriis
birligi bulundugu ve bugiin i¢in bu tiir
bir finansal igslemin 6l¢iilmesinde kul-
lanilacak gercege en uygun deger ara-
ciin ise piyasa degeri oldugu da bir
gercektir.

Ulkemizde s6z konusu finansal arag-
lar sinirli olarak kullanilmaktadir.
Ozellikle tiirev araglarm kullanimi ol-
dukc¢a azdir. IMKB’ ye kayith bulu-
nan 12 bankanimn 2005 yili finansal
tablolar1 {izerinde yapilan bir aragtir-
mada sadece iki bankanin finansal
riskten korunma islemleri muhasebe-
sine uygun raporlama yaptig1 tesbit
edilmistir (Ttirel, A. ve Selvi, Y., 2007).
Ancak bu durum piyasalardaki ekono-
mik gelismelere paralel olarak zaman
icerisinde artig kaydedecektir. Bu ne-
denle, ililkemizdeki isletme cevreleri-
nin finansal araglara olan ilgisi arttik-
ca bu konudaki muhasebe standartla-
rina olan ilgi de artacaktir.
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