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Oz

Muhasebenin en 6nemli amaglarindan biri finansal bilgi kullanicilarinin
ihtiya¢ duydugu veri ve bilgiyi liretmektir. Finansal bilgi kullanicilari, ihtiyag
duyduklar1 veri ve bilgilere finansal tablolar aracilig1 ile sahip olurlar. Finan-
sal tablolarda yer alan bilgilerin giivenilirligi ve gercege uygunlugu bir¢cok
faktoriin etkisi altindadir ve finansal bilgi kullanicilart agisindan hayati bir
oneme sahiptir. Finansal tablolarda yer alan bilgilerin giivenilirligi ve gerce-
ge uygunlugu kisacasi finansal bilgi kullanicilarinin ihtiyacimi karsilamasi,
dogrudan degerleme siireci ile iligkilidir. Ciinkii muhasebelestirilmede ve de-
gerleme donemlerinde finansal tablo unsurlari degerlemeye tabi tutulur. De-
gerleme siirecindeki en 6nemli unsur, dogru Sl¢iiniin kullanilmasidir. Tiirkiye

Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
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(TFRS) incelendiginde, bu standartlarda varlik, bor¢ ve 6zkaynak unsurlari-
nin 6lctimlenmesi amaciyla bircok degerleme 6l¢iisiiniin kullanimini gerektir-
digi goriilmektedir. Bu ¢alismada, TMS ve TFRS’lere gore, varlik, bor¢ ve
ozkaynak unsurlarinin hangi durumda, hangi 6l¢ii ile dl¢ctimlenmesi gerektigi

hususu incelenmistir.
Abstract

One of the most important aims of accounting is to produce the data and
knowledge necessary for the financial knowledge users. Financial knowledge
users obtain the data and knowledge, which they need, from financial reports.
The reliability and fairness of the knowledge in financial reports depends on
many factors, and this has fundamental importance for financial knowledge
users. The reliability and fairness of the knowledge in financial reports is clo-
sely related to valuation process. Because financial report items are measured
in initial recognition and other valuation periods. The most important point in
valuation process is the usage of the right value measure. When Turkish Ac-
counting Standards (TAS) and Turkish Financial Reporting Standards (TFRS)
are examined, it is seen that many valuation measures are recommended for
the measurement of assets, liability and equity items in those standards. This
study examines that in which conditions and with what valuation measures,

assets, liability and equity items are measured according to TAS and TFRS.
1. GIRIS

Isletmelerin ekonomik ve finansal giiciinii gosteren varlik, borg ve 6z
kaynaklara iligkin bilgi, bu bilgiyi kullanan ve kullanma potansiyeline sahip
bulunanlar a¢isindan son derece 6nemlidir. Varlik, bor¢ ve 6zkaynak unsurla-
rina iligkin bilginin tiim kullanicilar i¢cin ayn1 sekilde yararli olabilmesinin te-

mel sart1, bu bilginin objektif, gercege uygun ve herkesin ayni sekilde algila-
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y1p anlayabilecegi sayisal bir 6l¢ii birimi cinsinden ifade edilmesine baghdir.
Zira sayisal olmayan bilgiler, bu bilgileri kullanan veya kullanacak olanlar ta-
rafindan farkli algilanip yorumlanabilir.

Bu nedenle, isletmeler varlik, bor¢ ve 6zkaynaklarina iligkin bilgileri
herkesin ayn1 sekilde algilayip anlayacagi ortak 6l¢ii birimi olan para birimi
cinsinden olmak iizere, finansal tablolar araciligiyla sunmaktadirlar. Finansal
tablolar araciligtyla sunulan bilgiler; tiim finansal bilgi kullanicilar1 agisindan
ayni sekilde anlasilip algilanmasina ragmen, bu durum bilgilerin dogru, ob-
jektif veya gercege uygun oldugunu gostermez. Finansal tablolarda yer alan
bilgilerin, bir bagka ifadeyle varlik, bor¢ ve 6zkaynak unsurlarina iligkin tutar-
larin gercege uygunlugu, dogrudan s6z konusu unsurun para birimi cinsinden
ifade edilmesinde kullanilan 6l¢iiye baglhdir.

Muhasebede, varlik ve kaynaklarin para birimi cinsinden ifade edilme-
sinde; satis fiyati, piyasa fiyati, net gerceklesebilir deger, elde etme maliyeti,
yerine koyma maliyeti, kullanim degeri, yoksun olma degeri ve gercege uy-
gun deger gibi bir¢ok Ol¢li kullanilmaktadir. Finansal tablolardaki bilgilerin
gercege uygun bilgiler olmasi, bu dl¢iilerin her varlik ve kaynak unsuru i¢in,
ilk kayit tarihinde ve takip eden degerleme donemlerinde, dogru bir sekilde
kullanilmasina baglhdir.

Gegmisten giiniimiize muhasebe uygulamalarina yon veren muhasebe-
nin temel kavramlari, genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri ve muhasebe
standartlar1 incelendiginde; varlik, bor¢ ve 6zkaynak unsurlarimin para birimi
cinsinden 6l¢iilmesinde agirlikli olarak tarihi maliyet esasinin kullanildigi go-
riiliir. Bunun nedeni, finansal tablolarin giivenilir bilgiler icermesi kaygisidir.
Bununla beraber, son yirmi yil i¢inde yasanan ve giiniimiizde de devam eden
ekonomik ve teknolojik gelismeler, finansal bilgi kullanicilarinin ihtiyac duy-
dugu bilginin niteligini degistirmistir. Giiniimiizde, finansal bilgi kullanicila-
11 finansal tablolarda yer alan bilgilerin giivenilirligi kadar, alinacak kararlara
dayanak tegkil edecek (ilgili olacak) bilgi olmasini da istemektedirler. Bir

bagka ifadeyle, kiiresellesen piyasalarda cok hizli hareket eden, yatirim yapan
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ve borg alip veren finansal bilgi kullanicilari, isabetli kararlar alabilmek icin
isletmelerin varlik, bor¢ ve 6zkaynaklari ile ilgili giivenilir (reliable) oldugu
kadar, kararlar ile ilgililigi (relevance) olan bilgi sahibi olmak istemektedirler.
Zira giivenilir olan (gerceklesmis islemlere dayanan), ancak enflasyon gibi
bircok nedenden otiirii alinacak kararlarla ilgililigi (relevance) azalan tarihi
maliyet esasina dayanan bilgiler, finansal bilgi kullanicilarin yanlis kararlar
almasina yol agabilir.

Yasanan ekonomik ve teknolojik gelismelere bagh olarak ortaya ¢ikan
gereksinimlere cevap vermek amaciyla, son zamanlarda yayinlanan uluslara-
ras1 muhasebe ve finansal raporlama standartlar: ile bu standartlara baglh ka-
larak hazirlanan ulusal muhasebe ve finansal raporlama standartlarinda, finan-
sal tablolarda yer alacak bilginin giivenirligi kadar, gercege yakin olmasina
yonelik, gercege uygun deger olciisiiniin 6n plana ¢ikarildig: goriilmektedir.

Degerleme siireci, finansal tablolarda yer alan bilgileri, dolayisiyla fi-
nansal bilgi kullanicilarinin kararlarini dogrudan etkilemesi nedeniyle, muha-
sebe acisindan son derece 6nemli bir siirectir. Ulkemizde finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan, Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 (UMS) ile
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) na bagl kalarak, Tiirki-
ye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) tarafindan yaymlanan mevcut
Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Stan-
dartlar1 (TFRS) nda varlik, yiikiimliiliik ve 6zkaynak unsurlarinin para birimi
cinsinden ifade edilmesine yonelik birden ¢ok degerleme esasi ve degerleme
Olciistiniin bulunmasi, ayni bilan¢o unsurunun ilk kayit veya takip eden deger-
leme donemlerinde farkli degerleme olgiileri ile para cinsinden ifade edilebil-
meleri, degerlemeyi muhasebe ac¢isindan karmagik bir siire¢ haline getirmek-
tedir. Bu ¢alismada, Uluslararas1i Muhasebe Standartlar1 (UMS) ile Uluslara-
rast Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS) bagh kalinarak hazirlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Stan-
dartlar1 (TFRS) kapsaminda yer alan degerleme olciileri incelenerek, varlik,

borg¢ ve dzkaynak unsurlarinin hangi zamanda, hangi degerleme 6l¢iisii kulla-
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nilarak para birimi cinsinden finansal tablolara yansitilmasi gerektigi ele alin-

migtir.

2. DEGER, DEGERLEME VE DEGERLEME OLCUSU
KAVRAMLARI

Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari’nda yer alan de-
gerleme Olciilerine ge¢meden Once deger, degerleme ve degerleme oOlgiisii
kavramlarini agiklanmasinin ve bu kavramlar arasindaki iliskinin agiklanma-
s1 yararl olacaktir.

Ticaret ve pazarlama anlamina gelen Latince kokenli “Valere” kelime-
sinden tiiretilmis olan (Ozsozgiin, 2008: 110). ve sozliikteki karsilig1 “bir se-
yin 6nemini belirlemeye yarayan soyut 6l¢ii veya bir seyin degdigi karsilik,
kiymet (TDK, 2008) olarak aciklanan deger kavramini, genis anlamda her-
hangi bir seyin fayda veya arzu edilme derecesinin gostergesi seklinde tanim-
lamak miimkiindiir. Dolayistyla, bir seyin degerini belirlerken, 6ncelikle o se-
yin fayda veya arzu edilme derecesini tespit etmek gerekmektedir (Andries-
sen, 2005; 3). Bir seyin fayda veya arzu edilme derecesinin kisiden kigiye
farklilik gostermesi, o seyin degerinin kisiden kisiye fark etmesi sonucunu do-
gurur. (Tokay, vd., 2005; 93). Herhangi bir varlik veya borcun degeri “kimin
icin deger?” ve “hangi amacla deger?” gibi sorularinin yanitina baghdir (Ak-
dogan ve Aydin, 1987, s. 388). Bir varligin degeri, varligin kendisine bagh de-
gildir. Bir bagka ifadeyle, varligin degeri o varlig1 arzulayan kisi veya igletme-
lerin, s6z konusu varlik i¢in yapmaya hazir olduklari1 fedakarliklarla dogru
orantili olarak belirlenir. Bu anlamda, bir varligin degeri ile o varligin meyda-
na getirilmesi i¢in katlanilan fedakarliklardan ziyade, o varlig1 arzulayan kisi
veya isletme arasinda dogrudan bir iligki vardir (Kam, 1990: 141). Bu neden-
le deger, oziinde siibjektiflik barindiran bir kavramdir ve daima pozitif olma-
y1p negatif de olabilir (Ulusan, 2007; 527).

Muhasebe bilimi agisindan deger kavramini “herhangi bir varlik veya
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ylikiimliiliigiin belli bir tarihteki para kargilig1” seklinde tanimlamak miimkiindiir
(Ataman, 1994; 17). Bir varlik veya yiikiimliiligiin belli bir tarihteki degerini tes-
pit etmek amaciyla degisik oOl¢iiler kullanilir. Bu 6l¢ii, her hangi bir varligin edi-
nildigi tarihteki maliyet bedeli olabilecegi gibi, varligin cari dénemde satin alin-
masi durumunda 6denecek (Yerine Koyma Maliyeti) veya satilmasi durumunda
(Net Gergeklesebilir Deger) tahsil edilecek tutar olabilir. Ayni sekilde, bir yilikiim-
liiliigiin degeri, yiikiimliiliige iliskin belgenin iizerinde yazil olan tutar (Itibari De-
ger) kabul edilebilecegi gibi, yiikiimliiliiglin bugiine indirgenmis degeri (Net Bu-
giinkii Deger) de esas alinabilir. Burada varlik veya yiikiimliiliigiin para tutari kar-
silifinin belirlenmesi islemi degerleme (deger bigme) iglemi olarak ifade edilir-
ken, varlik veya yiikiimliiliigiin para karsilig1 tutarinin belirlenmesinde kullanilan
fiyat, deger olciisii olarak ifade edilmektedir.

Deger, duragan bir kavram iken, degerleme belli bir siireci igeren hareketli is-
lemlerin biitiintidiir. Degerleme, degerin belirlenmesi amaciyla yapilacak hesapla-
malari, hesaplamada kullanilacak deger ve deger olciilerinin belirlenmesi ve bunla-
rin uygulanip finansal tablolara taginmasi iglemlerini icerir (Basagac,2006; 19).

Ozet olarak, bir varlik veya yiikiimliiliigiin para karsilig1 tutar1 “deger”, bu
tutarin belirlenmesinde esas alinan fiyat “deger ol¢iisti”, varlik veya yiikiimliilii-
giin degerini belirleme isleminin biitiinii ise “degerleme” islemi olarak ifade edil-
mektedir.

Degerleme siirecinde varlik veya yiikiimliiliiklerin para tutar karsilig1 belir-
lenirken, hangi dl¢iiniin kullanilmas: gerektigine iligkin farkli diizenlemeler bu-
lunmaktadir. Ornegin iilkemizde varlik ve yiikiimliiliiklerin degerlerinin belirlen-
mesi isleminde, farkli kurum ve kuruluslar, TMSK’nin yayinladig1 standartlari,
Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)’nin ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Ku-
rumu (BDDK) nin yayinladigi Tebligler ile Tiirk Vergi Mevzuat’inda yer alan dii-
zenlemeleri esas alabilmektedirler. Bu ¢alismada sadece TMSK nin yayinladigi
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nda

yer alan degerleme Ol¢iileri incelenmistir.
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3. DEGERLEMENIN AMACI, ONEMi VE FONKSIYONLARI

Muhasebe, kaydetme, siniflandirma, 6zetleme ve raporlama fonksiyon-
larinin yerine getirildigi bir siire¢ oldugu kadar degerleme islemlerinin de
onemli yer tuttugu bir siirectir. Degerleme iglemleri, muhasebenin en 6nemli
ve karmagik konularindan biridir (Tokay, vd., 2005; 5). Bilango unsurlarinin
tek tek ele alinarak, degerleme iglemine tabi tutulmasi ve farkli bilanco unsur-
lar1 i¢in farkli degerleme 6lciilerinin kullanilabilir olmasi, ayrica bazi bilango
unsurlart i¢in farkli zamanlarda (ilk kayit, donem sonu ve cikis tarihlerinde)
farkli degerleme olgiilerinin kullanilmas: bu sonucu dogurmaktadir. Bu du-
rum degerleme islemlerini son derece karmasik bir siire¢ haline getirmektedir.
Degerleme islemleri ile bilangonun yapisi ve kar - zarar durumu arasinda da
dogrudan bir iligki vardir. Bu nedenle, degerleme iglemi gergege uygun bilgi
iiretme amaci olan muhasebe agisindan son derece 6nemlidir.

Degerleme siirecinde finansal tablo unsurlarinin degerlemeye tabi tutul-
mas1 nedeniyle, finansal tablolar esas alinarak hazirlanan finansal performans
ve duruma iliskin bilgiler bu siirecten dogrudan etkilenmektedir. Bu nedenle,
degerleme iglemi ayn1 zamanda finansal bilgi kullanicilarinin tamamini dog-
rudan veya dolayli olarak etkiler. Degerleme bir biitiin olarak isletmenin ba-
sar1 veya basarisizligini, is¢i ve yoneticilerin performansini 6l¢cmek ve ne ka-
dar vergi tahakkuk ettigini tespit etmek agisindan da ¢cok onemli bir siiregtir
(ICAEW, 2006; 6). Bu agiklamalar sonucunda, muhasebe bilimi agisindan de-
gerlemenin en 6nde gelen amacinin “isletmenin belirli bir tarih itibariyle var-
lik ve yiikiimliikleri ile faaliyet sonug¢larinin parasal tutarlarini gercege en ya-
kin bir gekilde belirleyebilmek™ oldugunu ifade etmek yanlis olmayacaktir
(Bektore vd., 2003; 20). Varlik ve yiikiimliiliiklerin degerlerini gercege en ya-
kin bir gsekilde belirleyebilmenin temel sart1, uygun degerleme 6l¢iisiiniin se-
cilmesidir. Yeni muhasebe ve finansal raporlama standartlarindaki temel kay-
g1 da budur.

Varlik ve yiikiimliiliklerinin yanlhs degerleme oOlgiisii ile degerlemeye

2
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tabi tutulmasi durumunda, finansal tablolar, finansal bilgi kullanicilarinin
yanlig kararlar almasina yol agacaktir. Oysa finansal tablolarin amaci,
TMSK’nin yayinladigi Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslari-
na Iligkin Kavramsal Cer¢eve Hakkinda Teblig ! *in 12.paragrafinda da belir-
tildigi gibi “cesitli kullanicilarin ekonomik kararlar verirken faydalanmalari
icin isletmenin finansal durumu, performansi (faaliyet sonuclari) ve finansal
durumundaki degisiklikler hakkinda bilgi saglamaktir.” Degerlemede yanlis
oOlctilerin kullanilmasi finansal tablolarin bu amagtan uzaklasmasia yol aca-
caktir.

Muhasebe bilimi acisindan degerlemenin en 6nde gelen amaci, finansal
tablolarda isletme varlik ve bor¢lariin gercek degerleriyle yer alabilmelerini
ve donem karmin dogru olarak oOl¢iilmesini saglamak olmasina ragmen, de-
gerleme sadece bu amacla yapilmaz. Varliklarin igletmelere sermaye olarak
konulmasinda, igletme birlesmeleri, biitiin olarak isletme alimi ve satimi ile
hisse alimi gibi islemlerde de degerleme yapilmasi gerekir. Bu gibi durumlar-
da sadece belli varliklar degil, bir biitiin olarak isletmenin degeri onem kaza-
nir ve isletmenin degerinin tespiti amaciyla degerleme yapilmasi gerekir (Ulu-
san, 2007; 529). Bunlarin yaninda, sermaye piyasasinin énemli aktorlerinden
biri olan gayrimenkul yatirim ortakliklari, varlik alim satimi ve kiralama ig-
lemleri sirasinda degerleme yaptirdiklart gibi, tiim gayrimenkullarini yilda en
az bir defa degerlemeye tabi tutmak ve portfoy deger tablolarini bu degerle-
me sonuclaria gore diizenlemek durumundadirlar (SPK, 2006). Bu agiklama-
lardan da goriilecegi gibi degerlemenin konusu ¢ok genis olup finansal rapor-
lama agisindan degerlemenin konusunu igletmeye ait varlik ve yiikiimliiliikler
olusturmaktadir (Ulusan, 2007; 529). Oz kaynak unsurlarinin degerlemesi de
bu siirece aittir.

Degerleme igleminin 6nemi, degerlemeden beklenen fonksiyonlarin ye-

I Bundan sonraki boliimlerde “Finansal Tablolarm Hazirlanma ve Sunulma Esaslarma iligkin
Kavramsal Cerceve Hakkinda Teblig’den kisaca “Kavramsal Cerceve” olarak soz edilecektir.
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rine getirilmesi ile dogrudan iligkilidir. Ciinkii degerleme fonksiyonlari, igletmenin sii-
rekliligini saglayan en dnemli unsurlardan biridir. Degerleme fonksiyonlarindan bek-
lenen faydanin saglanabilmesi, secilen degerleme dl¢iilerinin dogrulugu kadar, donem-
ler aras1 tutarliligina da baghdir.

Degerleme yapan isletmeler mevzuattan kaynaklanan ytikiimliiliikklerini yerine
getirirken, muhasebe kavram ve standartlarinin da geregini yapmus olurlar. Ayrica de-
gerleme iglemi sonucu; alinacak kararlara dayanak tegkil edecek bilgi tiretilmig olmak-
tadir (Ozulucan, 2003: 15-16). Degerleme siirecinde yanlis degerleme 6lciisiiniin kul-
lanilmas, yanlhs kararlarim alinmasi yaninda, faaliyet dsnemi boyunca yaratilan fayda-
larmn adil olmayan bir gekilde dagitilmasina da yol acar.

Degerleme siirecinde hangi degerleme 6lciisiiniin kullanilacagi kadar, degerle-
menin ne zaman yapilacagi da 6nemlidir. Muhasebe siirecinde asagida belirtilen iki
durumda degerleme yapmak gerekli olabilir ($ensoy, 2006; 2).

i- Bir finansal tablo kaleminin ilk defa kayitlara alinmasi esnasinda,

ii- Daha Once kayitlara alinmig olan varlik veya yiikiimliiliigiin olaylar veya du-
rumlarin gerekli kilmasi nedeniyle, yeniden 6l¢limlenmesi sirasinda.

Yeniden 6lciimlemenin gerekli olmasi, 6rnegin varliktaki deger kaybinin kayit-
lara yansitilmast veya belirli varlik ve yiikiimliiliiklerin devrolunan degerlerinin, cari
degerlerini yansitmak iizere sistematik olarak diizeltilmesi durumunda degerleme ge-
rekli olabilir (Sensoy, 2006; 2).

4. DEGERLEME OLCULERI

Degerleme, sermaye ve gelirin dogru bir sekilde 6l¢limii icin de son derece ge-
reklidir (Ulusan, 2007; 529). Degerleme isleminde ilke olarak her bilango unsuru ayri
ayri ele aliarak, degerlemeye tabi tutulur. Varliklarin degerlemesinde esas alinan de-
gerleme olciileri de varligin niteligine ve degerleme zamanina gore farklilik gosterebi-
lir. Bununla beraber, degisik bilim dallarinin ayn1 bilango unsurlarmnin degerlemesin-
de farkli degerleme ol¢iilerini kullandiklar1 da goriilmektedir. Bunun nedeni, degerle-

meden beklenen faydanin farkli olmasidir. Bir bagka ifadeyle degerlemenin farkli
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amaglarla yapilmasidir. Ornegin muhasebe kurami acisindan degerlemenin amaci, ger-
cege yakin finansal tablolar hazirlamak ve yaratilan faydalarin adil bir sekilde dagitil-
masint saglamak iken vergi mevzuati acisindan degerlemenin amaci, vergi kaybina yol

acmamaktir.
4.1. Muhasebe Kuraminda Yer Alan Degerleme Olgiileri

Muhasebe kuraminda, finansal tablo unsurlarinin degerlemesinde kullanilabile-
cek cesitli degerleme olgiileri bulunmaktadir. Bunlar; (Akdogan ve — Aydin; 1987;
444.- 485; Diewert, 2005; 1-22; ICAEW, 2006; 3):

i- Tarihi Maliyet,

ii- Yerine Koyma Maliyeti,

iii- Net Nakit Degeri (Net Gergeklesebilir Deger),

iv- Net Simdiki Deger (Net Bugiinkii Deger),

v- Firma Katki Degeri (Yoksun Olma Maliyeti, Cari Maliyet),

vi- Ger¢ege Uygun Deger.

Yukarida belirtilen degerleme olciilerini tarihi maliyete dayanan olgiiler ile cari
degere dayanan olciiler seklinde iki ana baglikta toplamak miimkiindiir. Tarihi maliyet;
bir varlik veya yiikiimliiliigiin islem tarihindeki deger veya bedelini ifade ederken, ca-
ri deger; cari maliyet (giris degeri), cari satis (¢ikis degeri) ve cari ekonomik (kullanim

degeri, bugiinkii deger) degerlerin hepsini kapsamaktadir (Tokay vd., 2005;16).

4.2. Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar’’nda Yer
Alan Ol¢iim? (Degerleme) Esaslar
Degerleme islemi, “degerleme esas1” ve degerin ifade edildigi “ol¢ii” bi-

rimi olmak {izere iki faktoriin etkisi altindadir. TMSK Kavramsal Cergevesi

2 Literatiirde Olciim (measurement) ve degerleme (valuation) kavramlari birbirinin yerine
kullanilmaktadir, bknz; (Akdogan ve Aydm, 1987, s. 386; Ulusan, 2007; 521 -544). Bu ¢alismada da
Oletim ve degerleme kavramlari birbirinin yerine kullanilmistir. Ayrica Kavramsal ¢ercevede yer alan
olciim esaslari literatiirde degerleme yontemleri olarak ifade edilmektedir bknz (KAM, 1990: 149)
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paragraf 101°de belirttigi gibi isletmelerce en ¢ok kullanilan degerleme esast
“tarihi maliyet esasidir”. Bir bagka ifadeyle, finansal raporlamada kullanilan
degerleme esast, esas itibariyle tarihi maliyettir (Ulusan, 2007; 529). Bunun-
la beraber, son donemde yayinlanan standartlarin biiyiik boliimii, varlik ve yii-
kiimliiliiklerin gercege uygun degerleriyle ol¢iilmesini ve raporlanmasini 6n-
gormektedir (Demir ve Bahadir, 2007; 70).

Geleneksel olarak varlik ve borglar ya tarihi maliyet esasina gore ya da
tarihi maliyet ve cari deger degerleme esaslarinin birlikte kullanildig1 karma
degerleme esasina gore finansal tablolarda sunulmaktadir. Giiniimiizde bircok
iilkede karma degerleme esas1 kullanilmaktadir. TMSK Kavramsal Cercevesi
paragraf 101°de belirtildigi gibi isletmelerin tarihi maliyet esasini diger deger-
leme (cari degere dayali) esaslart ile birlikte kullanmalar1 gerekmektedir. Bu-
radan ¢ikan sonug, TMS ve TFRS’lerde karma degerleme esasinin kabul edil-
digidir (Ulusan, 2007; 529). ilerleyen boliimlerde TMS ve TFRS’lerde karma
degerleme esasiin benimsendigine iliskin somut 6rnekler verilecektir.

Finansal tablo unsurlarinin 6l¢iim esaslarr, TMSK tarafindan yayimlanan
1 Sira Nolu Finansal Tablolarm Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina iliskin
Kavramsal Cerceve Hakkinda Teblig’de agiklanmistir. S6z konusu Teblig’de
Ol¢lim (degerleme), “finansal tablolarda yer alan unsurlarin bildngo ve gelir
tablosunda tahakkuk ettirilecekleri ve gosterilecekleri parasal tutarlarin belir-
lenmesi islemini ifade eder” seklinde tamimlanmistir (Kavramsal Cerceve,
Madde 99).

TMS ve TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda, finansal tablo un-
surlar1 degisik derecelerde ve degisik bilesimlerde kullanilan, birkag farkli 61-
clim (degerleme) esasi ile degerlemeye tabi tutulur. Bu dl¢liim (degerleme)
esaslar1 kavramsal cercevede dort baslik altinda agiklanmistir (Kavramsal
Cerceve, Madde 100). Bunlar:

i- Tarihi Maliyet (Satin Alma veya inga Maliyeti): Varliklar elde edil-
dikleri tarihte edinimleri i¢cin 6denen nakit veya nakit benzerlerinin tutarlariy-

la veya onlara karsilik verilen varliklarin piyasa degerleriyle ol¢timlenir (de-
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gerlenir). Bu noktada tarihi maliyet, genelde gercege uygun degeri temsil
eder. Borclar, borg karsiliginda elde edilenin tutariyla veya isletmenin normal
faaliyetlerinden kaynaklanan borglarda, 6rnegin, kurumlar vergisinde oldugu
gibi, borcun kapatilmasi i¢in gereken nakit veya nakit benzerlerinin tutar: ile
gosterilir.

Degerleme siirecinde stok, arsa ve arazi, bina, makine ve benzeri maddi
duran varliklar gibi parasal olmayan varliklarin para cinsinde dl¢iilmesinde
genelde tarihi maliyet yontemi kullanilir (Kam, 1990: 149). Tarihi maliyet
esash ol¢lim, goreceli olarak daha giivenilir bilgilerin iiretilmesine katki sag-
larken, ozellikle enflasyon donemlerinde finansal tablolarin gergeklerden
uzak veri ve bilgi sunmasina yol acar. Bu nedenle, ilk kayit anindan sonraki
bilango donemlerinde, varlik ve yiikiimliiliiklerin degerlemesinde tarihi mali-
yetlerin 6l¢ii olarak alinmasi, finansal tablolarda yer alan finansal bilgileri
kullanicilar agisindan yetersiz kilmaktadir. Finansal tablolardaki tutarlarin
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi, tarihi maliyet esasinin zayif yoniinii
kismen telafi etmektedir. Hemen belirtmek gerekir ki islem tarihindeki mali-
yet, gercege uygun degeri temsil edebilir niteliktedir.

ii- Cari Maliyet (Yerine Koyma veya Yeniden Maliyeti, Giris Degeri):
Varliklarin degeri, aynm: varligin veya bu varliklara esdeger olan bir varligin
alinmasi i¢in halihazirda gereken nakit veya nakit benzerlerinin tutarini tem-
sil eder. Buradaki maliyet aslinda yerine koyma maliyetini ifade etmektedir.
Borglar, yiikiimliiliigiin kapatilmasi i¢in gereken nakit ve nakit benzerlerinin
iskonto edilmemis tutarlari ile gosterilir.

Adindan da anlagilacagi gibi, cari maliyet Ol¢iisiinde esas alinan deger
cari degerdir. Degerlemede cari maliyet 6l¢iisiiniin kullanilmas: durumunda,
ilgili varliga iliskin olarak daha 6nce hesaplanmig deger (tarihi maliyet veya ka-
yitlt deger) onemsiz olmaktadir. Bu durumda, degerlemeye tabi varligin yerine
alinacak ayni veya benzeri varhigin, degerleme tarihindeki satin alma fiyati
onemlidir (Basagag, 2006;31). Bu ol¢ii giris temeline dayali bir dl¢iidiir. Bir bas-

ka ifadeyle, varligin degerleme giinii alinmas1 durumunda, isletmeye mal olma
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fiyatt cari maliyet olarak ifade edilmekte ve degerlemede de bu dlcii esas alin-
maktadir. Degerlemeye konu unsurun bor¢ olmasi durumunda, cari maliyet ka-
yith (itibari) deger olmaktadir.

iii- Gerceklesebilir Deger (Odeme Degeri, Cikis Degeri, Cari Satis De-
geri): Varliklarin degeri isletmenin normal faaliyet kosullarinda, bir varligin el-
den ¢ikarilmasi halinde ele gececek olan nakit ve nakit benzerlerinin tutari tem-
sil eder. Bu haliyle, bu tutar gercege uygun degeri temsil etmekte, borclar ise is-
letmenin normal faaliyet kosullarinda kapatilmalari icin 6denmesi gereken nakit
ve nakit benzeri degerlerin iskonto edilmemis tutarlari ile gosterilmektedir.

Bu degerleme 6l¢iisiiniin kullanilmas1 durumunda varligin degeri, s6z ko-
nusu varligin normal ticari kosullarda satilmasi1 durumunda elde edilecek net na-
kit tutarini ifade etmektedir. Bu nedenle, literatiirde gerceklesebilir degerin dde-
me degeri, ¢ikis degeri veya satig degeri seklide de isimlendirildigi goriilmekte-
dir.

Cari maliyet esasi ile gerceklesebilir deger esasini karsilagtirildiginda, ca-
ri maliyet esasinin varsayimsal satin almaya dayandigini, gerceklesebilir deger
esasinin ise varsayimsal satma yaklagimina dayandigini ifade edebiliriz (Kahra-
man, 2006: 40).

iV- Bugiinkii Deger (Net bugiinkii Deger, Kullanim Degeri, Cari Eko-
nomik Degeri): Varliklar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda, ileride yara-
tacaklar1 net nakit girislerinin bugiinkii iskonto edilmis degerleri ile bor¢lar ise
isletmenin normal faaliyet kogsullarinda, kapatilmalar1 i¢in ileride 6denmesi ge-
reken net nakit ¢ikiglarinin bugiinkii iskonto edilmis degerleri ile gosterilir. Pi-
yasa fiyatinin olmadigi veya giivenilir bulunmadigi durumlarda bu tutar, gerce-
ge uygun degeri temsil etmektedir.

Bugiinkii deger 6l¢iisii, giris degeri (yerine koyma maliyeti) ve ¢ikis de-
geri (gerceklesebilir deger) olmayan varlik ve yiikiimliiliiklerin degerlerinin
belirlenmesinde bir 6l¢ii olarak kullanilmaktadir. Literatiirde bugiinkii deger,
net bugiinkii deger, kullanim degeri veya cari ekonomik deger olarak da ifade

edilmektedir.
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Kavramsal cercevede finansal tablolarin hazirlanmasinda igletmelerce en
cok kullanilan 6l¢iim esasinin tarihi maliyet esast oldugu ifade edilmektedir. Bu-
na karsin, 6zelikle son zamanlarda yayinlanan standartlar incelendiginde ilk mu-
hasebelestirme tarihinden sonraki degerleme donemlerinde, degerleme esasina
dayal 6l¢iimlemeye dogru bir yonelis oldugu goriilmektedir. Degerleme esash
Ol¢timlemede de gercege uygun deger Olciisti One ¢ikmaktadir. Aslinda gercege
uygun deger 6l¢iisii ile tarihi maliyet 6l¢iisii birbirlerine alternatif yontemler de-
gildir. TMSK kavramsal cerceve 101°de belirtildigi gibi tarihi maliyet esasi ile
diger degerleme esaslar1 birlikte kullanilabilmektedir.

Standartlar incelendiginde tarihi maliyet esasinin, diger 6l¢iim esaslart ile
birlikte kullanilabildigi goriilmektedir. Ornegin, stoklar genellikle maliyet veya
net gerceklesebilir degerden kiigiik olani ile dl¢iimlenir, menkul kiymetler piya-
sa degeri ile olciimlenebilir, emeklilik borcu bugiinkii degeri ile Sl¢limlenir.
Bunlara ilave olarak, bazi isletmeler tarihi maliyet esasinin fiyat degisiklikleri-
nin parasal olmayan kalemler iizerindeki etkisini gostermekte yetersiz kalmasi
nedeniyle, cari maliyet esasini da kullanmaktadirlar (Kavramsal Cerceve, Mad-
de 101).

4.3. Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda
Yer Alan Degerleme Olciileri

IASB (The International Accounting Standards Board - Uluslararas1t Mu-
hasebe Standartlari Kurulu) tarafindan yayinlanan muhasebe ve finansal rapor-
lama standartlarinda bir¢ok deger dlciisiine yer verilmistir. Bu 6l¢iilerin ne anla-
ma geldigi veya nasil uygulanacagi hususunda uygulamada farkli algilamalar
bulunmaktadir. IASB’1n bu degerleme ol¢iilerinin herkes tarafindan ayni sekil-
de anlasilmasina yonelik yeterli aciklayici bilgi veya 6rnekler vermemesi, deger-
leme 6lg¢iilerinin farkli sekilde yorumlanmas: ve uygulanmasina yol agmaktadir
(Spies ve Wilhelm, 2005; 10). Aynt durum TMSK’nin yayinladig1 muhasebe ve

finansal raporlama standartlarinda yer alan degerleme 6lgiileri icin de gegerlidir.
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TMSK’nin yaymladigi Kavramsal Cerceve’de, degerleme esaslart dort
ana baglikta aciklanmakla beraber, TMS ve TFRS’ler incelendiginde, standart-
larda bu dort ana bagliga karsilik olarak kullanilan bir¢ok degerleme 6l¢iisiiniin
oldugu tespit edilmigtir. Bu dl¢iileri agagidaki gibi siralamak miimkiindiir.

i- Geri Kazanilabilir Tutar: Bir varligin veya nakit yaratan birimin, sa-
tis maliyetleri diistilmiis gercege uygun degeri ile kullanim degerinden biiyiik
olanmidir(TMS 36: 6). Geri kazanilabilir degerin gercege uygun deger olmasi,
(gergcege uygun degerin kullanim degerinden biiyiik olmasi) durumunda, bu 6l1-
cii kavramsal ¢ergevede belirtilen dort temel degerleme Olciisiinden gerceklese-
bilir deger dlciisiine karsilik gelmektedir. Geri kazanilabilir degerin kullanim
degeri olmasi (kullanim degerinin gercege uygun degerden biiyiik olmasi) du-
rumunda ise bu 6l¢ii, kavramsal cercevede belirtilen dort temel degerleme esa-
sindan bugiinkii deger esasina kargilik gelmektedir.

ii- Kullanim Degeri: Bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilme-
si beklenen gelecekteki nakit akiglarinin bugiinkii degeri olarak tanimlanmakta-
dir (TMS 36: 6). Bu o6l¢ii, kavramsal cercevede belirtilen dort temel degerleme
esasindan bugiinkii deger esasina karsilik gelmektedir.

iii- Net Gergeklesebilir Deger: Isin normal akigi iginde, tahmini satis fi-
yatindan, tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli
tahmini satig giderleri toplaminin, diisiiriilmesiyle elde edilen tutar: ifade et-
mektedir (TMS 2: 6). Bu 6l¢ii, kavramsal ¢ercevede belirtilen dort temel deger-
leme esasindan gergeklesebilir deger esasina kargilik gelmektedir.

iv- Stoklarin Maliyeti: Tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme mali-
yetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlani-
lan diger maliyetleri icermektedir (TMS 2: 10). Bu 6l¢ii, kavramsal cercevede
belirtilen dort temel degerleme esasindan tarihi maliyet esasina karsilik gelmek-
tedir.

v- Satin Alma Maliyeti: Satin alma fiyati, ithalat vergileri ve diger ver-
giler (isletme tarafindan vergi idaresinden iade alinabilecekler hari¢) ve nak-

liye, ylikleme bogaltma maliyetleri ile mamul, malzeme ve hizmetlerin elde
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edilmesiyle dogrudan baglantis1 kurulabilen diger maliyetleri icerir. Ticari is-
kontolar ve benzeri diger indirimler, satin alma maliyetinin belirlenmesinde
indirim konusu yapilir(TMS 2:11). Bu 6l¢ii, kavramsal ¢ercevede belirtilen
dort temel degerleme esasindan tarihi maliye esasina kargilik gelmektedir.

vi- Doniistiirme Maliyetleri: Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk
iscilik giderleri gibi, tiretimle dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyet-
ler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sa-
bit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tu-
tarlar1 da igerir (TMS 2: 13). Bu 6lcii kavramsal ¢ercevede belirtilen dort te-
mel degerleme esasindan tarihi maliye esasina kargilik gelmektedir.

vii- Defter Degeri: Bir varligin birikmis amortisman ve birikmis deger
diistikltigii zararlar indirildikten sonra finansal tablolara yansitildig: tutar ola-
rak tamimlanmaktadir(TMS 36: 6). Bu 6l¢ii, kavramsal ¢ercevede belirtilmis
olan dort temel degerleme esasindan tarihi maliyet esasina karsilik gelmekte-
dir.

viii- Amortismana Tabi Tutar: Bir varligin maliyetinden veya finansal
tablolarda maliyet yerine gecen diger tutarlardan, kalinti degerinin diisiilme-
siyle bulunan tutari ifade eder (TMS 36: 6). Bu 6l¢ii, kavramsal ¢ercevede be-
lirtilmig olan dort temel degerleme esasindan tarihi maliyet esasina kargilik
gelmektedir.

ix- Finansal Varlik Veya Finansal Borcun Etkin Faiz Yontemiyle
Hesaplanan itfa Edilmis Maliyeti: Finansal varlik veya finansal borcun ilk
muhasebelestirme sirasinda 6lciilen degerinden anapara geri 6demeleri diisiil-
diikten, anilan ilk tutar ile vadedeki tutar arasindaki farkin etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan birikmig itfa pay: diisiildiikten veya eklendikten ve de-
ger diisiikliigii ya da tahsil edilememe durumuna iligkin her tiirlii indirimin ya-
pilmasindan (dogrudan dogruya veya bir karsilik hesabi kullanilarak) sonra ge-
riye kalan tutardir (TMS 39: 9). Bu 6l¢ii, kavramsal cercevede belirtilmis olan
dort temel degerleme esasindan, bugiinkii deger esasina karsilik gelmektedir.

x- Tahmini Maliyet: Belirli bir tarihteki maliyet veya amortismana tabi
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tutulmug maliyet acisindan tahmin edilen tutardir. Buna ek olarak gergeklestiri-
len amortisman veya itfa islemlerinde, isletmenin ilk basta anilan belirli tarih iti-
bariyle ilgili varlik ve borcu finansal tablolarina yansittig1 ve s6z konusu tarih-
teki maliyetin tahmini maliyete esit oldugu varsayilir” (TFRS 1. Ek A.). Bu 6l-
cii, kavramsal ¢ercevede belirtilmis olan dort temel degerleme esasindan tarihi
maliyet esasina kargilik gelmektedir.

xi- Gercege Uygun Deger: Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli
gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumun-
da ortaya ¢ikmasi gereken tutardir (TMS 36: 6). Bu 6l¢ii, islem aninda kavram-
sal cercevede belirtilen dort degerleme 6Sl¢iisiinden her birine karsilik gelebilir.
Islem tarihinden sonra ise kavramasal cercevede belirtilen tarihi maliyet esas1
hari¢ diger ii¢ degerleme esasina karsilik gelebilir.

xii- Satis Maliyetleri Diisiilmiis Gercege Uygun Deger: Bir varlik veya
nakit yaratan birimin kargilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar ara-
sinda gergeklestirilen satis1 sonucunda elde edilmesi gereken tutardan, elden ¢i-
karma maliyetlerinin diigiilmesi suretiyle bulunan degerdir (TMS 36: 6). Bir 6n-
ceki maddede yapilan aciklamalar bu madde i¢cinde gecerlidir.

xiii- Bor¢clanma Maliyetleri: Bir igletme tarafindan yapilan bor¢lanmalar-
la ilgili olarak katlanilan faiz ve diger giderlerden olugsmaktadir (TMS 23: 4). Bu
oOl¢ii, kavramsal cercevede belirtilmis olan dort temel degerleme esasindan cari
maliyet esasina kargilik gelmektedir.

xiv - Maliyet: Bir varligin elde edilmesinde veya ingaatinda ddenen nakit
veya nakit benzerlerini veya verilen diger bedellerin gercege uygun degerini ve-
ya belli durumlarda, (diger TFRS lerin 6zel hiikiimleri uyarinca) ilk muhasebe-
lestirme sirasinda ilgili varliga atfedilen bedeli ifade etmektedir (TMS 16: 6). Bu
oOl¢ii, kavramsal cercevede belirtilmis olan dort temel degerleme esasindan tari-
hi maliyet esasina karsilik gelmektedir.

xv- Isletmeye Ozgii Deger: Bir isletmenin, bir varligim devamh kullani-
mindan ve yararli dmriiniin sonunda elden ¢ikarildiginda elde edilmesi beklenen

veya bir yiikiimliiliigiin karsilanmasinda olugsmasi beklenen nakit akiglariin bu-
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giinkii degerini ifade eder(TMS 16: 6). Bu 6lcii, kavramsal cercevede belirtilmis
olan dort temel degerleme 6l¢iisiinden bugiinkii deger 6l¢iisiine karsilik gelmek-
tedir.

Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari’nda yer alan deger-
leme dlciilerini kavramsal ¢ergevede belirtilen dort temel degerleme esasina go-

re toplu olarak Tablo 1’°deki gibi gostermek miimkiindiir.

Tablo 1: Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar’’nda
Yer Alan Degerleme Esaslar: Ile Degerleme Olgiileri

Tarihi Maliyet Cari Maliyet Gerceklesebilir Deger | Bugiinkii Deger

Amortismana Amortismana Amortismana Amortismana

Tabi Tutar Tabi Tutar Tabi Tutar Tabi Tutar

Stoklarin Maliyeti Satig Maliyetleri Satis Maliyetleri Satig Maliyetleri

Satin Alma Maliyeti | Diisiilmiis Gercege Diisiilmiis Gercege Diisiilmiis Gercege

Doniistiirme Maliyeti | Uygun Deger Uygun Deger Uygun Deger
Gergege Uygun Deger | Gercege Uygun Deger Gergege Uygun Deger

Tahmini Maliyet Geri Kazanilabilir Geri Kazanilabilir

Tutar Tutar
Maliyet Net Gergeklesebilir Kullanim Degeri
Defter Degeri Deger Finansal Varlik Veya

Finansal Borcun Etkin
Faiz Yontemiyle
Hesaplanan tfa
Edilmig Maliyeti

Isletmeye Ozgii Deger

4.4. Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari’nda
Yer Alan Degerleme Olgiilerinin Kullanim

4.4.1. Stoklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’nda (TMS 2)
Yer Alan Degerleme Olciileri

Bu standarda gore stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerin diisiik

olani ile degerlenir (TMS 2: 9). Bu durumunda, degerleme siirecinde stokla-
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rin degerinin maliyet ve net gerceklesebilir degere gore ayr1 ayri tespit edile-
rek, kargilagtirilmas: gerekmektedir (Saglam vd., 2007: 79). Tiirkiye Muhase-
be Standartlari’nin benimsedigi bu yaklasim tutuculuk ilkesine dayali, en dii-
slik deger yontemidir. Bu yonteme gore, gerceklesmemis zararlar (kargilik gi-
derleri) gelir tablosu unsuru olarak kayitlanacaktir. Buna kargin, gerceklesme-
mis kazancglarin (stoklardaki deger artisi) gelir olarak kayitlanmasi s6zkonusu
degildir (Sensoy, 2005: 32).Bu yaklagima gore, degerleme aninda, stoklarin
net gerceklesebilir degeri, maliyet degerinin altina diiserse gercege uygun de-
ger kaygisi ortaya cikmakta ve stoklarin net gerceklesebilir degeri, gercege
uygun degeri temsil etmektedir. Net gerceklesebilir degerin maliyet degerin-
den biiyiik olmas1 durumunda, ger¢cege uygun deger kaygisi ortaya ¢ikmamak-
ta ve stok maliyet degeri ile dl¢iilmektedir (Sensoy, 2005: 36).

Stoklarin degeri maliyetinin altina diistiigii zaman, gercege uygun deger
kaygis1 ortaya cikmakta ve net gergeklesebilir deger bu tiir stoklarin gercege
uygun degeri olarak kabul edilmektedir. Piyasa degeri maliyetinin iizerinde
olan mallarda ise bu kaygi tasinmamaktadir (Sensoy, 2006: 13).

TMS 41 kapsamindaki stoklar, ilk muhasebelestirme aninda satig mali-
yetleri diisiilmiis gercege uygun deger ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Bu
deger TMS 2’ye gore maliyet degeri olarak kabul edilmektedir.

Yukaridaki a¢iklamalardan da anlagildigi gibi, stoklar, degisik durumlar-
da maliyet, net gerceklesebilir deger ve gercege uygun deger (piyasa fiyati)

Olciileri ile degerlemeye tabi tutulabilmektedir.

4.4.2. Maddi Duran Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi’nda (TMS 16) Yer Alan Degerleme Olciileri

Bu Standart kapsaminda bulunan ve varlik olarak muhasebelestirilme
kosullarint saglayan maddi duran varliklar ilk muhasebelestirme aninda mali-
yet bedeli ile dlgiiliir (TMS 16: 19). Ilk muhasebelestirme tarihini takip eden

degerleme donemlerinde maliyet veya yeniden degerleme yonteminden biri-
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nin esas alinarak maddi duran varliklarin degerlerinin belirlenmesi miimkiin-
diir (TMS 29-31). Isletme, ilk muhasebelestirme tarihinden sonraki degerleme
donemlerinde maddi duran varliklarin degerlemesinde, maliyet veya yeniden
degerleme yontemlerinden birini segcmekte serbest birakilmigtir. Ancak, han-
gi yontem secilirse secilsin, sec¢ilen yontemin ilgili tiim duran varlik sinif1 i¢in
uygulanmasi gerekmektedir.

Maddi duran varliklarin degerlemesinde her ne kadar iki yontem (mali-
yet ve yeniden degerleme) Ongoriilse de deger artisinin tespitinde genellikle
yeniden degerleme yontemi kullanilir. Zira maliyet yontemi, niteligi geregi,
maddi duran varligin siirekli deger kaybetmesi durumunda kullanilmaktadir
(Kaya ve Ding: 2007: 348).

Degeri diisen maddi duran varliklarin maliyet yontemiyle degerlemeye
tabi tutulmalar1 durumunda, s6z konusu duran varlik gercege uygun degeri ile
bilancoya yansitilmaktadir. Maliyet yonteminin deger kazanan bir duran var-
lig1in degerini belirlemede kullanilmasi durumundaysa, s6z konusu duran var-
lik, tarihi maliyet degerinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zarari-
nin diistilmesi sonucu kalan tutar {izerinde bilancoya yansitilir. Degeri artan
veya diigen duran varligin yeniden degerleme yontemi esasinda degerlemeye
tabi tutulmasi durumunda, her iki durumda da, ilgili duran varlik gercege uy-
gun degeri lizerinden bilangcoya yansitilir.

Bu standartta maddi duran varliklarin degerlemesinde maliyet ve gerce-
ge uygun deger Olciisii olmak tlizere iki deger ol¢iisii kullanilmaktadir. Gerge-
ge uygun degerin belirlenmesinde ise diger standartlarda yer alan siirecten
farkli olarak, degerleme uzmanlari tarafindan piyasa temelli hesaplama yapil-
maktadir.

4.4.3. Kiralama Islemlerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’nda
(TMS 17) Yer Alan Degerleme Olgiileri

Bu standarda gore kiraci ve kiraya veren, kiralama iglemini farkli degerle-
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me Ol¢iileri kullanarak bilangolarinda gostermektedirler. Standarda gore, kiraci-
lar finansal kiralama iglemini, kiralama siiresinin baslangicinda, kiralama soz-
lesmesinin bagi itibariyle tespit edilmis, gercege uygun deger ya da asgari kira
o0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 iizerinden bilancolarinda varhk
ve bor¢ olarak muhasebelestirir. Kiraci, baglangictaki her cesit dogrudan mali-
yetleri, varlik olarak muhasebelestirilen tutara eklemekte (TMS 17: 20), kiraya
verenler ise finansal kiralamaya konu edilmis varliklari bildngolarina yansitmak-
ta ve net kiralama yatirimi tutarina esit tutarda bir alacak olarak gostermektedir-
ler (TMS 17: 36).

Bu Standart’ta da gercege uygun deger olciisii ile bugiinkii deger olciisii kul-

lanilmaktadir. Gergege uygun deger Ol¢iisii piyasa fiyat: temelli belirlenmektedir.

4.4.4. Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet
Yardimlarmm Aciklanmasma Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’nda
(TMS 20) Yer Alan Degerleme Olgiileri

Standarda gore, bir devlet tesvigi, isletmenin kullanmasi amaciyla verilen
arsa veya diger kaynaklar gibi parasal olmayan tegvikler seklinde olabilir. Boy-
le durumlarda, tesvik konusu parasal olmayan varligin ger¢ege uygun degerinin
belirlenmesi ve tegvik ile varligin belirlenen gergege uygun deger ile finansal
tablolara kaydedilmesi genel uygulamadir. Bazi durumlarda varlik ve tegvigin
nominal degeri iizerinden bilancoya yansitilmasina, alternatif bir yontem olarak
izin verilmektedir (TMS 20: 23).

Standartta gercege uygun deger ile nominal deger (defter degeri) dl¢iisii
kullanilmaktadir.

4.4.5. Varhiklarda Deger Diisiikliigiine iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi’nda (TMS 36) Yer Alan Degerleme (")lgiileri

TMS 36°da varliklarin deger diisiikliigii tespit edilirken, kullanim dege-
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ri (bugiinkii deger), geri kazanilabilir deger, net satig degeri, net defter degeri, satig mali-

yetleri diistilmiis gercege uygun deger gibi bir¢ok ol¢ii kullamlmaktadir.

4.4.6. Maddi Olmayan Duran Varliklara liskin Tiirkiye Muhasebe Stan-
dardr’nda (TMS 38) Yer Alan Degerleme Glgﬁleri

Bu standarda gore, maddi olmayan bir duran varlik, ilk muhasebelestirilmesi si-
rasinda, maliyet bedeliyle ol¢iiliir (TMS 38: 24). ilk muhasebelestirmeyi takip eden de-
gerleme donemlerinde maddi olmayan duran varliklart degerlemek amaciyla igletme,
maliyet veya yeniden degerleme yontemlerinden birini muhasebe politikast olarak se-
cebilir (TMS 38: 72). Bu anlamda, standart, ilk muhasebelestirme tarihinden sonraki
degerleme donemlerinde maddi olmayan varliklarin degerlemesinde, maliyet veya ye-
niden degerleme yonteminden birini segme noktasinda igletmeyi serbest birakmugtur.
Hemen belirtmek gerekir ki; maddi olmayan bir duran varlifin yeniden degerleme
yontemine gore muhasebelestirilmesi durumunda, smifindaki diger tiim varliklar da,
aktif bir piyasalarinin bulunmamasi durumu s6z konusu olmadi: siirece, yine ayni

yonteme gore muhasebelestirilmelidir.

4.4.7 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcmeye iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi ’nda (TMS 39) Yer Alan Degerleme (")l(;iileri

TMS 39, 45. paragraf finansal araclarin, ilk muhasebelestirilme tarihinden son-
raki degerleme donemlerinde ol¢iimlenirken, asagida belirtildigi gibi dort gruba ayri-
larak degerleme yapilmasini dngérmektedir (Demir ve Bahadir, 2007: 72).

i- Gercege Uygun Deger Farki Kar ya da Zarara Yansitilan Finansal Var-
Iiklar: Gercege uygun deger ile degerlenir ve gercege uygun deger farki gelir tablo-
sunda raporlanir.

ii- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar: Itfa edilmis maliyet degeri ile
degerlenir.

iii- Kredi ve Alacaklar: Itfa edilmis maliyet degeri ile degerlenir.

36



2 COZUM say: 90 -2008

iv-Satilmaya Hazir Finansal Varhklar: Gergege uygun deger ile degerlenir ve

gercege uygun deger farki 6zkaynaklarda raporlanir.

[k muhasebelestirme ve izleyen degerleme dénemlerinde ayri ayri olmak iizere

finansal varlik ve borclarin degerlemesine iligkin TMS 39°da yer alan hiikiimleri aga-

&idaki tabloda toplu olarak gostermek miimkiindiir (Sensoy, 2006: 22).

Tablo 2: TMS 39’e Gore Finansal Varlik ve Bor¢larin

Degerlemesinde Kullanilan Olgiiler

ilk Muhasebelestirme Sirasinda Finansal Varliklar ile Borclarin
Olgiimlenmesinde Kullamlan Degerleme Olgiileri

Finansal Varhiklar

a) Gercege Uygun Deger Farki Kar

veya Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar Gergege Uygun Degerler

b) Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilamayan Finansal Varliklar
Gercege Uygun Deger + Dolaysiz Islem
Maliyetiyle

Finansal Yiikiimliiliikler

a) Gercege Uygun Deger Farki Kar

veya Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar Gergege Uygun Degerler

b) Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilamayan Finansal Varliklar
Gercege Uygun Deger + Dolaysiz Islem
Maliyetiyle

Daha Sonraki Donem Sonlarinda Finansal Varliklarin Ve Yiikiimliiliiklerin Olciimlenmesi

Finansal varhklar

a) Gergege Uygun Deger:

* Piyasa fiyati tespit edilebilen satilmaya hazir
finansal varliklar (hisse senedi, tahvil)

* Alim-satim amaciyla elde tutulan kisa vadeli
gelir amagli 6zkaynak ve borclanma araglar
(hisse senedi ve tahvil gibi varliklar)

b) Amorti edilmis deger - etkin faiz yontemi:
* Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyetinden dlgiilmesi gereken (kullandirilan)
kredi ve alacaklar

* Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyetinden l¢iilmesi gereken vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlar; (Tahvil, bono ve varliga
dayalt menkul kiymetler gibi)

¢) Maliyet:

* Gercege uygun degeri tespit edilemeyen sabit
vadeli bor¢ ve alacaklar ile satiga hazir olarak
siniflandirilmig finansal varliklar

Finansal Bor¢lar

a) Gergege uygun Deger

* Alim-satim amactyla tutulan Yiikiimliilikler
¢ Riski koruma araclari

b) Amorti edilmis deger
¢ Diger etkin faiz yontemiyle 6lciimlenenler
(itfa edilmis maliyet bedeli)
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| Finansal araglarin dl¢liimlenmesinde ortaya ¢ikan deger farklari |

Y Y

| Cari donemin geliri veya | | Ozkaynaklar altinda |

Bu Standart, finansal araglarin degerlemesinde, esas olarak gercege uygun
degeri benimsemisken, gercege uygun degerin belirlenmesinde farkli dlgiilerin
kullanilmasina ve amorti edilmis deger ile maliyet degeri gibi farkli deger dlcii-

lerinin de kullanilmasina izin vermektedir.

4.4.8. Yatinm Amach Gayrimenkullere iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi’nda (TMS 40) Yer Alan Degerleme Olgﬁleri

Bu standarda gore, yatirrm amacli gayrimenkuller ilk muhasebelestirme
aninda maliyet bedeli ile dlciiliir. Varligin edinimi sirasinda katlanilan iglem ma-
liyetleri de varligin maliyetine dahil edilir (TMS 40: 20). Bu standardin 30. paragra-
fina gore ilk muhasebelestirme tarihini takip eden degerleme donemlerinde, 32A ve
34 iincii paragraflarda belirtilenistisnai durumlar disinda, bir igletme muhasebe po-
litikas1 olarak gercege uygun deger veya maliyet yonteminden birini secebilir. Seci-
len yontemin tiim yatirim amach gayrimenkullere uygulanmas: gerekir.

Bu standartta da, ilk muhasebelestirme tarihinden sonra, yatirim amacl
gayrimenkullerin degerlemesinde gercege uygun deger ile maliyet degeri Ol¢iisii

tercihli olarak kullanilmaktadir.

4.4.9. Tarimsal Faaliyetlere Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi’'nda (TMS 41) Yer Alan Degerleme Olgiileri

Bu standarda gore canli varliklar ilk muhasebelestirildikleri tarih ile her bi-
lanco tarihinde, Paragraf 30’da yer verilen gercege uygun degerin giivenilir ola-
rak olciilemedigi durumlar harig, gercege uygun degerlerinden tahmini pazar ye-

ri maliyetleri diisiilmek suretiyle ol¢iiliir (TMS 41: 12).
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Standart, canli varliklarin ilk defa muhasebelestirilmesi sirasinda, gergege
uygun degerlerinin giivenilir bir sekilde hesaplanabilecegi varsayimina dayan-
maktadir. Bu varsayimin gegersiz oldugu, bir bagka ifadeyle, gercege uygun dege-
rin giivenilir bir sekilde belirlenemedigi durumlarda, canli varliklarin degeri mali-
yet bedelinden buna iligkin her tiirlii birikmis amortisman ve birikmis deger diisiik-
ligt karsiliklarmin diigiilmesi suretiyle ol¢iiliir. TMS 41, 30. paragrafa gore, ilk
muhasebelestirme aninda canli varligin gercege uygun degerinin giivenilir bir ge-
kilde belirlenemeyecegi durumlar asagidaki gibidir (Tokay ve Deran, 2004: 18).

i- Canl varliklarin aktife alinmalar sirasinda, bu varliklarla ilgili piyasa
fiyatina ulagilamamast,

ii- Gergege uygun degerin hesaplanmasi i¢in yapilan tahminlerin giivenilir
tahminler olmadig1 durumlar.

Bu Standart’ta da maliyet veya gercege uygun deger dl¢iisii kullanilmakta,
gercege uygun deger esas olarak piyasa fiyati temelli belirlenirken, bazi durum-

larda bugiinkii deger olciisiinii temsil edebilmektedir.

4.4.10. Hisse Bazli Odemelere Iliskin Tiirkiye Finansal Raporlama
Standardi’nda (TFRS 2) Yer Alan Degerleme Olciileri

Bu standart gercege uygun deger ol¢iisiinii esas almistir. Standart bircok du-
rumda gergege uygun deger Olciisiiniin kullanilmasini gerektirmektedir.

Ornegin, TFRS 2, 10. paragrafa gore, dzkaynaktan kargilanan hisse bazli
O0deme islemlerinde gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde tahmin edilmesi
miimkiin olmadikca, isletme, elde edilen mal veya hizmetler ile bunlara kargilik
Ozkaynakta meydana gelen artig1, dogrudan ilgili mal veya hizmetlerin gercege
uygun degerleri ile ol¢iilmektedir. Isletmenin elde edilen mal veya hizmetin ger-
cege uygun degerini giivenilir bir sekilde tahmin edememesi durumunda, ilgili
mal veya hizmetler ile bunlara karsilik 6zkaynakta meydana gelen artig, 6zkay-
naga dayali finansal araclarin gercege uygun degerleri referans alinmak suretiyle

dolayli olarak olciilebilir.
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TFRS 2 B 34’e gore bir hisse senedinin ihrag¢ tarihindeki gercege uygun
degerinin tahmin edilmesi sirasinda ise bu deger hakedis doneminde 6denme-
si beklenen temettiilerin bugiinkii degeri kadar azaltilmalidir. Goriildiigii gibi
gercege uygun degerin belirlenmesi siirecinde de olsa, dolayli olarak, bu stan-

dartta bugiinkii deger ol¢iisii de kullanilmaktadir.

4.4.11. isletme Birlesmelerine iliskin Tiirkiye Finansal Raporlama
Standardi’nda (TFRS 3) Yer Alan Degerleme Olgﬁleri

Bu standarda gore, edinen igletme birlesmesinin maliyetini; edinen islet-
menin kontroliinii elde etmek i¢in islem tarihinde yapilan degisim ile elden ¢1-
karilan varliklar, gerceklesen veya iistlenilen yiikiimliiliikler ile edinen islet-
me tarafindan ihra¢ edilen 6zkaynaga dayali araclar gercege uygun degerle-
riyle 6l¢gmelidir (TFRS 3: 24).

4.4.12. Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan
Faaliyetlere Iliskin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi’nda
(TFRS 5)’de Yer Alan Degerleme Olgiileri

Bu standarda gore, isletme satis amacli elde tutulan varlik olarak sinif-
landirilan bir duran varlig1 veya elden ¢ikarilacak duran varlik grubunu defter
degeri ile satig maliyeti diisiilmiis gercege uygun degerinden diisiik olani ile
olcer (TFRS 5: 15). Standartta gercege uygun deger ile defter degeri Olciileri

kullanilmaktadir.
4.4.13. Maden Kaynaklarmin Arastirilmasi ve Degerlendirilmesine
iliskin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi’nda (TFRS 6) Yer

Alan Degerleme Olgiileri

Bu standarda gore arastirma ve degerlendirme varliklar (6zel tiikenme-
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ye tabi varliklar) maliyet bedeli ile ol¢iiliir (TFRS 6: 15). Ilk muhasebelestir-
me tarihini takip eden degerleme donemlerinde ise arastirma ve degerlendir-
me varliklari (6zel tiikenmeye tabi varliklar) maliyet veya yeniden degerleme

yonteminden biriyle degerlemeye tabi tutulabilir (TFRS 6: 12).

4.5. Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari’nda
Birbiri Yerine Kullanilabilen Alternatif Degerleme Olciileri

Tiirkiye muhasebe ve finansal raporlama standartlari incelendiginde, de-
gerleme Olciilerinin bazi standartlarda, kimi durumlarda birbirlerinin yerine
alternatif ol¢ii olarak kullanilmasina izin verildigi goriilmektedir. Bu olciiler,
uygulandiklar1 bilanco unsuru ve muhasebe standartlari acisindan Tablo 3°de
verilmigtir (European Committee of Central Balance Sheet Data Offices,
2006: 11).
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Tablo 3: Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar’’nda
Yer Alan Alternatif Degerleme Olgiileri

Varhk Tiirii TMS/TFRS Alternatif 1 Alternatif 2

Stoklar T™MS 2: 9 Maliyet ve net gerceklesebilir | TMS 41°den dolay1 tarimsal
degerin diisiik olan ile iirtinler icin gercege uygun
degerlenir deger

TMS 2: 25 Gergek parti maliyet yontemi, | Agirlikli ortalama maliyet
{lk Giren Ilk Cikar Yontemi | yontemi

Maddi Duran TMS 16: 15, 29,| ilk muhasebelestirme tarihinde:| {lk muhasebelestirme tarihinden

Varhklar 30, 31 elde etme veya inga maliyeti | sonra maliyet* veya yeniden

degerleme yontemi**

Kiralama islemleri [ TMS 17: 20, 36| Gercege uygun deger ya da

Kirac asgari kira ddemelerinin

Kiraya veren bugiinkii degerinden diigiik [ -----------------
olani ile
Net kiralama yatirimi tutaria
esit tutarda bir alacak olarak [ -----------------
gosterirler.

Devlet Yardimlar1 | TMS 20: 23 Parasal olmayan devlet Alternatif yontem olarak
yardimlarinin Nominal degeri de
muhasebelestirilmesinde kullanilabilir.
varligin gercege uygun degeri
esas alinir.

Maddi Olmayan TMS 38: 24, | ik muhasebelestirme tarihinde | Yeniden degerleme

Duran Varliklar 74,75. maliyet bedeli ile daha sonraki | yontemiyle
donemlerde, Maliyet yontemi

TFRS: 6: 8, 12.| Arastirma ve degerlendirme | flk muhasebelestirmeden

varliklari maliyet bedeli ile
Oleiiliir.

sonra, arastirma ve
degerlendirme varliklarina
maliyet yontemi ya da
yeniden degerleme yontemi
uygulanir.

* Maliyet yontemi: Bir maddi duran varligin, ilk muhasebelestirilme isleminden sonra, finansal tablo-

larda maliyetinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliigii zararlar1 indirildikten son-

raki degeri ile gosterilmesi islemini ifade eder (TMS 16: 30)

** Yeniden Degerleme Yontemi: Ger¢ege uygun degeri giivenilir olarak olciilebilen maddi duran

varliklarm ilk muhasebelestirme tarihinden sonra, yeniden degerlenmis tutari iizerinden gosterilmesi

islemini ifade eder. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun

degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diisiikliigli zararlarinin

indirilmesi suretiyle bulunan degerdir (TMS16: 31).
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Finansal Arac. TMS 39: 43 flk muhasebelestirme tarihinde
gercege uygun degerle, [ -

Kullandirilan Kredi | TMS 39: 46/a | {tfa edilmig maliyeti (sabit

ve Alacaklar bir vade var ise) veya Maliyet | --------------

Vadeye Kadar [tfa edilmis maliyeti (sabit

Elde Tutulacak TMS 39: 46/b | bir vade var ise) veya

Yatirimlar Maliyet [

Satilmaya Hazir Aktif bir piyasada kayith bir

Varhklar TMS 39: 46/c | Gergege uygun degerle fiyat1 bulunmayan veya
gercege uygun degeri
giivenilir bir sekilde
Gl¢iilemeyen varliklar
maliyetiyle

Ahm Satim Amach | TMS 39: 46/c | Gergege uygun degerle Aktif bir piyasada kayith bir

Varliklar fiyat1 bulunmayan veya
gercege uygun degeri
giivenilir bir sekilde
Glciilemeyen varliklar
maliyetiyle

Yatirim Amach TMS 40: 20, | ilk muhasebelestirme maliyet

Gayrimenkuller 30, 33, 56 degeri daha sonra, Maliyet Yontemiyle

Gergege uygun degerle

Canh Varhklar TMS 41: 12, 30| Net Gergege Uygun Deger | Net gercege uygun degerin
giivenilir bir gekilde
belirlenememesi durumunda
maliyet yontemiyle

TMS ve TFRS’lerde farkli veya ayni varlik icin farkli ya da alternatif de-
gerleme Olciilerinin benimsenmis olmasi, standartlardaki tutarsizlign degil,
standartlarin ihtiyaglara cevap verebilme giiciinii (istegini-esnekligini) goster-

mektedir.

5. SONUC

Finansal bilgi kullanicilari, alacaklar1 kararlara dayanak olacak veri ve
bilgilerin ¢ok 6nemli boliimiinii isletmenin finansal durum ve faaliyet sonug-
larimi yansitan finansal tablolar araciligiyla elde ederler. Bu nedenle, finansal

tablolarin giivenilirligi ve gercege uygunlugu, finansal bilgi kullanicilar ag1-
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sindan hayati bir 6neme sahiptir. Finansal tablolardaki bilgilerin gercege uy-
gunlugu ise onemli ol¢iide, degerleme siirecinde kullanilan degerleme Olciile-
rine bagli olup degerleme islemiyle finansal raporlama arasinda siki bir iligki
bulunmaktadir. Finansal raporlamada hangi varlik ve yiikiimliilikklerin hangi
degerleme olgiileri ile tutarlandirilacagi hitkkmii ise TMS ve TFRS’lerde acik-
lanmaktadir.

Mevcut TMS ve TFRS’lerde degerleme olciileri 6l¢iim esaslar1 bagligi
altinda tarihi maliyet, cari maliyet, gerceklesebilir deger ve bugiinkii deger
ana bagliklar1 altinda agiklanmustir. Standartlarin biitiiniinde ise toplam 15
adet degerleme olciisiiniin kullanildig: tespit edilmigtir. Tespit edilen bu de-
gerleme Olciileri, metin i¢inde belirtildigi durumlarda, Kavramsal Cerceve’de
belirtilen dort 6lctim esasina karsilik gelebilmektedir.

Yapilan incelemede Kavramsal Cerceve’de belirtildigi gibi, maddi du-
ran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, bor¢ ve alacaklar, vadeye kadar
tutma amaciyla yapilan yatirimlar ile borsaya kayitli olmayan igletmelerdeki
0z kaynak yatirimlar: gibi bircok bilan¢o unsurunun degerlemesinde, 6zelikle
ilk muhasebelestirmede, hala agirlikl olarak tarihi maliyet esas1 kullanilmak-
tadir. Ancak hemen belirtmekte yarar var ki, ilk kayit anindaki maliyet cogu
zaman gercege uygun degeri yansitir. Son donemlerde gozden gegirilen TMS
ve yeni yayinlanan TFRS’lerde ise 6zellikle, ilk muhasebelestirme donemin-
den sonraki degerleme donemlerinde, maddi duran varliklar, maddi olmaya
duran varliklar, bor¢lar ve alacaklarin, metin i¢inde ac¢iklanan durumlarda,
maliyet degeri yerine, gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyet bedeli
Olciisii ile degerlemeye tabi tutulabildikleri goriilmektedir.

Standartlarda, kimi varlik ve yiikiimliiliikler i¢in bazi durumlarda gerce-
ge uygun deger Olciisiiniin kullanimi1 zorunlu kilinmigken, bazi durumlarda bu
olciiniin kullanimi istege birakilmistir. Ornegin, tiirev iiriinleri ile hasat nok-
tasindaki tarimsal iiriinlerin gergege uygun deger olciisii ile degerlemeye tabi
tutulmasi zorunludur. Yatirim amacgh gayrimenkuller ile canli varliklarin (bit-

ki ve hayvanlarin) degerlemesinde ise gercege uygun deger olciisii tercihli ola-
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rak kullanilmaktadir. Hemen belirtmek gerekir ki, yatirim amagcli gayri menkuller
ilk muhasebelestirme aninda maliyet degeriyle, daha sonraki donemlerde tercihen
gergege uygun deger Olciisii ile degerlemeye tabi tutulabilmektedir. Canli varlik-
lar da ise tam tersi bir uygulama s6z konusudur. Canlt varliklar ilk muhasebeles-
tirme aninda gercege uygun deger Olciisiiyle, gercege uygun degerin giivenilir bir
sekilde hesaplanamamasi durumunda, maliyet degeri Ol¢iisii ile degerlemeye tabi
tutulabilmektedir. Daha sonraki degerleme donemlerinde canli varliklar sadece ve
sadece gercege uygun deger olciisii ile degerlemeye tabi tutulabilmektedir.

Yeni TMS ve TFRS’lerin temel hedefi, degisen ekonomik ve teknolojik ko-
sullara uygun giivenilir ve gercege uygun finansal tablolarin hazirlanmasini sag-
lamaktir. Bu nedenle, son yayinlanan standartlarda gercege uygun deger ol¢iisii 6n
plana cikartilmigtir. Bunun nedeni, gergege uygun deger ol¢iisiiniin, tarihi maliyet
esasina oranla, finansal raporlarin daha gergekci hazirlanmasina, dolayisiyla ali-
nacak kararlarla ilgililigi (relevance) daha yiiksek olan veri ve bilgilerin iiretilme-
sine olanak sagladigina olan inanctir.

Sonug olarak yeni TMS ve TFRS’lerde deger temelli dlctimlemeye dayali
bircok degerleme olciinsiin bulundugunu ve bu 6l¢iilerden gercege uygun deger
olciisiiniin 6n plana ¢ikmig olmasina ragmen, bir ¢ok varlik ve yiikiimliiliigiin bir
cok durumda hala tarihi maliyet esasiyla degerlemeye tabi tutuldugunu ifade ede-

biliriz.
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