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Öz

Muhasebenin en önemli amaçlar›ndan biri finansal bilgi kullan›c›lar›n›n

ihtiyaç duydu¤u veri ve bilgiyi üretmektir. Finansal bilgi kullan›c›lar›, ihtiyaç

duyduklar› veri ve bilgilere finansal tablolar arac›l›¤› ile sahip olurlar. Finan-

sal tablolarda yer alan bilgilerin güvenilirli¤i ve gerçe¤e uygunlu¤u birçok

faktörün etkisi alt›ndad›r ve finansal bilgi kullan›c›lar› aç›s›ndan hayati bir

öneme sahiptir. Finansal tablolarda yer alan bilgilerin güvenilirli¤i ve gerçe-

¤e uygunlu¤u k›sacas› finansal bilgi kullan›c›lar›n›n ihtiyac›n› karfl›lamas›,

do¤rudan de¤erleme süreci ile iliflkilidir. Çünkü  muhasebelefltirilmede ve de-

¤erleme dönemlerinde finansal tablo unsurlar› de¤erlemeye tabi tutulur. De-

¤erleme sürecindeki en önemli unsur, do¤ru ölçünün kullan›lmas›d›r. Türkiye

Muhasebe Standartlar› (TMS) ve Türkiye Finansal Raporlama Standartlar›
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(TFRS) incelendi¤inde, bu standartlarda varl›k, borç ve özkaynak unsurlar›-

n›n ölçümlenmesi amac›yla birçok de¤erleme ölçüsünün kullan›m›n› gerektir-

di¤i görülmektedir. Bu çal›flmada, TMS ve TFRS’lere göre, varl›k, borç ve

özkaynak unsurlar›n›n hangi durumda, hangi ölçü ile ölçümlenmesi gerekti¤i

hususu incelenmifltir.

Abstract

One of the most important aims of accounting is to produce the data and

knowledge necessary for the financial knowledge users. Financial knowledge

users obtain the data and knowledge, which they need, from financial reports.

The reliability and fairness of the knowledge in financial reports depends on

many factors, and this has fundamental importance for financial knowledge

users. The reliability and fairness of the knowledge in financial reports is clo-

sely related to valuation process. Because financial report items are measured

in initial recognition and other valuation periods. The most important point in

valuation process is the usage of the right value measure. When Turkish Ac-

counting Standards (TAS) and Turkish Financial Reporting Standards (TFRS)

are examined, it is seen that many valuation measures are recommended for

the measurement of assets, liability and equity items in those standards. This

study examines that in which conditions and with what valuation measures,

assets, liability and equity items are measured according to TAS and TFRS.

1. G‹R‹fi

‹flletmelerin ekonomik ve finansal gücünü gösteren varl›k, borç ve öz

kaynaklara iliflkin bilgi, bu bilgiyi kullanan ve kullanma potansiyeline sahip

bulunanlar aç›s›ndan son derece önemlidir. Varl›k, borç ve özkaynak unsurla-

r›na iliflkin bilginin tüm kullan›c›lar için ayn› flekilde yararl› olabilmesinin te-

mel flart›, bu bilginin objektif, gerçe¤e uygun ve herkesin ayn› flekilde alg›la-
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y›p anlayabilece¤i say›sal bir ölçü birimi cinsinden ifade edilmesine ba¤l›d›r.

Zira say›sal olmayan bilgiler, bu bilgileri kullanan veya kullanacak olanlar ta-

raf›ndan farkl› alg›lan›p yorumlanabilir. 

Bu nedenle, iflletmeler varl›k, borç ve özkaynaklar›na iliflkin bilgileri

herkesin ayn› flekilde alg›lay›p anlayaca¤› ortak ölçü birimi olan para birimi

cinsinden olmak üzere, finansal tablolar arac›l›¤›yla sunmaktad›rlar. Finansal

tablolar arac›l›¤›yla sunulan bilgiler; tüm finansal bilgi kullan›c›lar› aç›s›ndan

ayn› flekilde anlafl›l›p alg›lanmas›na ra¤men, bu durum bilgilerin do¤ru, ob-

jektif veya gerçe¤e uygun oldu¤unu göstermez. Finansal tablolarda yer alan

bilgilerin, bir baflka ifadeyle varl›k, borç ve özkaynak unsurlar›na iliflkin tutar-

lar›n gerçe¤e uygunlu¤u, do¤rudan söz konusu unsurun para birimi cinsinden

ifade edilmesinde kullan›lan ölçüye ba¤l›d›r. 

Muhasebede,  varl›k ve kaynaklar›n para birimi cinsinden ifade edilme-

sinde;  sat›fl fiyat›, piyasa fiyat›, net gerçekleflebilir de¤er, elde etme maliyeti,

yerine koyma maliyeti, kullan›m de¤eri, yoksun olma de¤eri ve gerçe¤e uy-

gun de¤er gibi birçok ölçü kullan›lmaktad›r. Finansal tablolardaki bilgilerin

gerçe¤e uygun bilgiler olmas›, bu ölçülerin her varl›k ve kaynak unsuru için,

ilk kay›t tarihinde ve takip eden de¤erleme dönemlerinde, do¤ru bir flekilde

kullan›lmas›na ba¤l›d›r. 

Geçmiflten günümüze muhasebe uygulamalar›na yön veren muhasebe-

nin temel kavramlar›, genel kabul görmüfl muhasebe ilkeleri ve muhasebe

standartlar› incelendi¤inde; varl›k, borç ve özkaynak unsurlar›n›n para birimi

cinsinden ölçülmesinde a¤›rl›kl› olarak tarihi maliyet esas›n›n kullan›ld›¤› gö-

rülür. Bunun nedeni, finansal tablolar›n güvenilir bilgiler içermesi kayg›s›d›r.

Bununla beraber, son yirmi y›l içinde yaflanan ve günümüzde de devam eden

ekonomik ve teknolojik geliflmeler, finansal bilgi kullan›c›lar›n›n ihtiyaç duy-

du¤u bilginin niteli¤ini de¤ifltirmifltir. Günümüzde, finansal bilgi kullan›c›la-

r› finansal tablolarda yer alan bilgilerin güvenilirli¤i kadar, al›nacak kararlara

dayanak teflkil edecek (ilgili olacak)  bilgi olmas›n› da istemektedirler. Bir

baflka ifadeyle, küreselleflen piyasalarda çok h›zl› hareket eden, yat›r›m yapan
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ve borç al›p veren finansal bilgi kullan›c›lar›, isabetli kararlar alabilmek için

iflletmelerin varl›k, borç ve özkaynaklar› ile ilgili güvenilir (reliable) oldu¤u

kadar, kararlar ile ilgilili¤i (relevance) olan bilgi sahibi olmak istemektedirler.

Zira güvenilir olan (gerçekleflmifl ifllemlere dayanan), ancak enflasyon gibi

birçok nedenden ötürü al›nacak kararlarla ilgilili¤i (relevance) azalan tarihi

maliyet esas›na dayanan bilgiler, finansal bilgi kullan›c›lar›n yanl›fl kararlar

almas›na yol açabilir. 

Yaflanan ekonomik ve teknolojik geliflmelere ba¤l› olarak ortaya ç›kan

gereksinimlere cevap vermek amac›yla, son zamanlarda yay›nlanan uluslara-

ras› muhasebe ve finansal raporlama standartlar› ile bu standartlara ba¤l› ka-

larak haz›rlanan ulusal muhasebe ve finansal raporlama standartlar›nda, finan-

sal tablolarda yer alacak bilginin güvenirli¤i kadar, gerçe¤e yak›n olmas›na

yönelik, gerçe¤e uygun de¤er ölçüsünün ön plana ç›kar›ld›¤› görülmektedir.

De¤erleme süreci, finansal tablolarda yer alan bilgileri, dolay›s›yla fi-

nansal bilgi kullan›c›lar›n›n kararlar›n› do¤rudan etkilemesi nedeniyle, muha-

sebe aç›s›ndan son derece önemli bir süreçtir. Ülkemizde finansal tablolar›n

haz›rlanmas›nda esas al›nan, Uluslararas› Muhasebe Standartlar› (UMS) ile

Uluslararas› Finansal Raporlama Standartlar› (UFRS)’na ba¤l› kalarak, Türki-

ye Muhasebe Standartlar› Kurulu (TMSK) taraf›ndan yay›nlanan  mevcut

Türkiye Muhasebe Standartlar› (TMS) ile Türkiye Finansal Raporlama Stan-

dartlar› (TFRS)’nda varl›k, yükümlülük ve özkaynak unsurlar›n›n para birimi

cinsinden ifade edilmesine yönelik birden çok de¤erleme esas› ve de¤erleme

ölçüsünün bulunmas›, ayn› bilanço unsurunun ilk kay›t veya takip eden de¤er-

leme dönemlerinde farkl› de¤erleme ölçüleri ile para cinsinden ifade edilebil-

meleri, de¤erlemeyi muhasebe aç›s›ndan karmafl›k bir süreç haline getirmek-

tedir. Bu çal›flmada,  Uluslararas› Muhasebe Standartlar› (UMS) ile Uluslara-

ras› Finansal Raporlama Standartlar›’na (UFRS) ba¤l› kal›narak haz›rlanan

Türkiye Muhasebe Standartlar› (TMS) ve Türkiye Finansal Raporlama Stan-

dartlar› (TFRS) kapsam›nda yer alan de¤erleme ölçüleri incelenerek, varl›k,

borç ve özkaynak unsurlar›n›n hangi zamanda, hangi de¤erleme ölçüsü kulla-
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n›larak para birimi cinsinden finansal tablolara yans›t›lmas› gerekti¤i ele al›n-

m›flt›r. 

2. DE⁄ER, DE⁄ERLEME VE DE⁄ERLEME ÖLÇÜSÜ 

KAVRAMLARI 

Türkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar›’nda yer alan de-

¤erleme ölçülerine geçmeden önce de¤er, de¤erleme ve de¤erleme ölçüsü

kavramlar›n› aç›klanmas›n›n ve  bu kavramlar aras›ndaki iliflkinin aç›klanma-

s› yararl› olacakt›r. 

Ticaret ve pazarlama anlam›na gelen Latince kökenli “Valere” kelime-

sinden türetilmifl olan (Özsözgün, 2008: 110). ve sözlükteki karfl›l›¤› “bir fle-

yin önemini belirlemeye yarayan soyut ölçü veya bir fleyin de¤di¤i karfl›l›k,

k›ymet (TDK, 2008) olarak aç›klanan de¤er kavram›n›, genifl anlamda her-

hangi bir fleyin fayda veya arzu edilme derecesinin göstergesi fleklinde tan›m-

lamak mümkündür. Dolay›s›yla, bir fleyin de¤erini belirlerken, öncelikle o fle-

yin fayda veya arzu edilme derecesini tespit etmek gerekmektedir (Andries-

sen, 2005; 3).  Bir fleyin fayda veya arzu edilme derecesinin kifliden kifliye

farkl›l›k göstermesi, o fleyin de¤erinin kifliden kifliye fark etmesi sonucunu do-

¤urur. (Tokay, vd., 2005; 93). Herhangi bir varl›k veya borcun de¤eri “kimin

için de¤er?” ve “hangi amaçla de¤er?” gibi sorular›n›n yan›t›na ba¤l›d›r (Ak-

do¤an ve Ayd›n, 1987, s. 388). Bir varl›¤›n de¤eri, varl›¤›n kendisine ba¤l› de-

¤ildir. Bir baflka ifadeyle, varl›¤›n de¤eri o varl›¤› arzulayan kifli veya iflletme-

lerin, söz konusu varl›k için yapmaya haz›r olduklar› fedakârl›klarla do¤ru

orant›l› olarak belirlenir. Bu anlamda, bir varl›¤›n de¤eri ile o varl›¤›n meyda-

na getirilmesi için katlan›lan fedakârl›klardan ziyade, o varl›¤› arzulayan kifli

veya iflletme aras›nda do¤rudan bir iliflki vard›r (Kam, 1990: 141). Bu neden-

le de¤er, özünde sübjektiflik bar›nd›ran bir kavramd›r ve daima pozitif olma-

y›p negatif de olabilir (Ulusan, 2007; 527).  

Muhasebe bilimi aç›s›ndan de¤er kavram›n› “herhangi bir varl›k veya



yükümlülü¤ün belli bir tarihteki para karfl›l›¤›” fleklinde tan›mlamak mümkündür

(Ataman, 1994; 17). Bir varl›k veya yükümlülü¤ün belli bir tarihteki de¤erini tes-

pit etmek amac›yla de¤iflik ölçüler kullan›l›r. Bu ölçü, her hangi bir varl›¤›n edi-

nildi¤i tarihteki maliyet bedeli olabilece¤i gibi, varl›¤›n cari dönemde sat›n al›n-

mas› durumunda ödenecek (Yerine Koyma Maliyeti) veya sat›lmas› durumunda

(Net Gerçekleflebilir De¤er) tahsil edilecek tutar olabilir. Ayn› flekilde, bir yüküm-

lülü¤ün de¤eri, yükümlülü¤e iliflkin belgenin üzerinde yaz›l› olan tutar (‹tibari De-

¤er) kabul edilebilece¤i gibi, yükümlülü¤ün bugüne indirgenmifl de¤eri (Net Bu-

günkü De¤er) de esas al›nabilir. Burada varl›k veya yükümlülü¤ün para tutar› kar-

fl›l›¤›n›n belirlenmesi ifllemi de¤erleme (de¤er biçme) ifllemi olarak ifade edilir-

ken, varl›k veya yükümlülü¤ün para karfl›l›¤› tutar›n›n belirlenmesinde kullan›lan

fiyat, de¤er ölçüsü olarak ifade edilmektedir. 

De¤er, dura¤an bir kavram iken, de¤erleme belli bir süreci içeren hareketli  ifl-

lemlerin bütünüdür. De¤erleme, de¤erin belirlenmesi amac›yla yap›lacak hesapla-

malar›, hesaplamada kullan›lacak de¤er ve de¤er ölçülerinin belirlenmesi ve bunla-

r›n uygulan›p finansal tablolara tafl›nmas› ifllemlerini içerir (Bafla¤aç,2006; 19).  

Özet olarak, bir varl›k veya yükümlülü¤ün para karfl›l›¤› tutar› “de¤er”, bu

tutar›n belirlenmesinde esas al›nan fiyat “de¤er ölçüsü”, varl›k veya yükümlülü-

¤ün de¤erini belirleme iflleminin bütünü ise “de¤erleme” ifllemi olarak ifade edil-

mektedir. 

De¤erleme sürecinde varl›k veya yükümlülüklerin para tutar› karfl›l›¤› belir-

lenirken, hangi ölçünün kullan›lmas› gerekti¤ine iliflkin farkl› düzenlemeler bu-

lunmaktad›r. Örne¤in ülkemizde varl›k ve yükümlülüklerin de¤erlerinin belirlen-

mesi iflleminde,  farkl› kurum ve kurulufllar, TMSK’n›n yay›nlad›¤› standartlar›,

Sermaye Piyasas› Kurulu (SPK)’n›n ve Bankac›l›k Düzenleme ve Denetleme Ku-

rumu (BDDK)’n›n yay›nlad›¤› Tebli¤ler ile Türk Vergi Mevzuat’›nda yer alan dü-

zenlemeleri esas alabilmektedirler. Bu çal›flmada sadece TMSK’n›n yay›nlad›¤›

Türkiye Muhasebe Standartlar› ve Türkiye Finansal Raporlama Standartlar›’nda

yer alan de¤erleme ölçüleri incelenmifltir.
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3. DE⁄ERLEMEN‹N AMACI, ÖNEM‹ VE FONKS‹YONLARI

Muhasebe, kaydetme, s›n›fland›rma, özetleme ve raporlama fonksiyon-

lar›n›n yerine getirildi¤i bir süreç oldu¤u kadar de¤erleme ifllemlerinin de

önemli yer tuttu¤u bir süreçtir. De¤erleme ifllemleri,  muhasebenin en önemli

ve karmafl›k konular›ndan biridir (Tokay, vd., 2005; 5). Bilanço unsurlar›n›n

tek tek ele al›narak, de¤erleme ifllemine tabi tutulmas› ve farkl› bilanço unsur-

lar› için farkl› de¤erleme ölçülerinin kullan›labilir olmas›, ayr›ca baz› bilanço

unsurlar› için farkl› zamanlarda (ilk kay›t, dönem sonu ve ç›k›fl tarihlerinde)

farkl› de¤erleme ölçülerinin kullan›lmas› bu sonucu do¤urmaktad›r. Bu du-

rum de¤erleme ifllemlerini son derece karmafl›k bir süreç haline getirmektedir.

De¤erleme ifllemleri ile bilançonun yap›s› ve kar - zarar durumu aras›nda da

do¤rudan bir iliflki vard›r. Bu nedenle, de¤erleme ifllemi gerçe¤e uygun bilgi

üretme amac› olan muhasebe aç›s›ndan son derece önemlidir. 

De¤erleme sürecinde finansal tablo unsurlar›n›n de¤erlemeye tabi tutul-

mas› nedeniyle, finansal tablolar esas al›narak haz›rlanan finansal performans

ve duruma iliflkin bilgiler bu süreçten do¤rudan etkilenmektedir. Bu nedenle,

de¤erleme ifllemi ayn› zamanda finansal bilgi kullan›c›lar›n›n tamam›n› do¤-

rudan veya dolayl› olarak etkiler. De¤erleme bir bütün olarak iflletmenin ba-

flar› veya baflar›s›zl›¤›n›, iflçi ve yöneticilerin performans›n› ölçmek ve ne ka-

dar vergi tahakkuk etti¤ini tespit etmek aç›s›ndan da çok önemli bir süreçtir

(ICAEW, 2006; 6). Bu aç›klamalar sonucunda, muhasebe bilimi aç›s›ndan de-

¤erlemenin en önde gelen amac›n›n “iflletmenin belirli bir tarih itibariyle  var-

l›k ve yükümlükleri ile faaliyet sonuçlar›n›n parasal tutarlar›n› gerçe¤e en ya-

k›n bir flekilde belirleyebilmek” oldu¤unu ifade etmek yanl›fl olmayacakt›r

(Bektöre vd., 2003; 20). Varl›k ve yükümlülüklerin de¤erlerini gerçe¤e en ya-

k›n bir flekilde belirleyebilmenin temel flart›, uygun de¤erleme ölçüsünün se-

çilmesidir. Yeni muhasebe ve finansal raporlama standartlar›ndaki temel kay-

g› da budur. 

Varl›k ve yükümlülüklerinin yanl›fl de¤erleme ölçüsü ile de¤erlemeye
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tabi tutulmas› durumunda, finansal tablolar, finansal bilgi kullan›c›lar›n›n

yanl›fl kararlar almas›na yol açacakt›r. Oysa finansal tablolar›n amac›,

TMSK’n›n yay›nlad›¤› Finansal Tablolar›n Haz›rlanma ve Sunulma Esaslar›-

na ‹liflkin Kavramsal Çerçeve Hakk›nda Tebli¤ 1 ’in 12.paragraf›nda da belir-

tildi¤i gibi “çeflitli kullan›c›lar›n ekonomik kararlar verirken faydalanmalar›

için iflletmenin finansal durumu, performans› (faaliyet sonuçlar›) ve finansal

durumundaki de¤ifliklikler hakk›nda bilgi sa¤lamakt›r.” De¤erlemede yanl›fl

ölçülerin kullan›lmas› finansal tablolar›n bu amaçtan uzaklaflmas›na yol aça-

cakt›r. 

Muhasebe bilimi aç›s›ndan de¤erlemenin en önde gelen amac›, finansal

tablolarda iflletme varl›k ve borçlar›n›n gerçek de¤erleriyle yer alabilmelerini

ve dönem kâr›n›n do¤ru olarak ölçülmesini sa¤lamak olmas›na ra¤men, de-

¤erleme sadece bu amaçla yap›lmaz. Varl›klar›n iflletmelere sermaye olarak

konulmas›nda, iflletme birleflmeleri, bütün olarak iflletme al›m› ve sat›m› ile

hisse al›m› gibi ifllemlerde de de¤erleme yap›lmas› gerekir. Bu gibi durumlar-

da sadece belli varl›klar de¤il, bir bütün olarak iflletmenin de¤eri önem kaza-

n›r ve iflletmenin de¤erinin tespiti amac›yla de¤erleme yap›lmas› gerekir (Ulu-

san, 2007; 529). Bunlar›n yan›nda, sermaye piyasas›n›n önemli aktörlerinden

biri olan gayrimenkul yat›r›m ortakl›klar›, varl›k al›m sat›m› ve kiralama ifl-

lemleri s›ras›nda de¤erleme yapt›rd›klar› gibi, tüm gayrimenkullar›n› y›lda en

az bir defa de¤erlemeye tabi tutmak ve portföy de¤er tablolar›n› bu de¤erle-

me sonuçlar›na göre düzenlemek durumundad›rlar (SPK, 2006). Bu aç›klama-

lardan da görülece¤i gibi de¤erlemenin konusu çok genifl olup finansal rapor-

lama aç›s›ndan de¤erlemenin konusunu iflletmeye ait varl›k ve yükümlülükler

oluflturmaktad›r (Ulusan, 2007; 529). Öz kaynak unsurlar›n›n de¤erlemesi de

bu sürece aittir.

De¤erleme iflleminin önemi, de¤erlemeden beklenen fonksiyonlar›n ye-
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Kavramsal Çerçeve Hakk›nda Tebli¤’den k›saca “Kavramsal Çerçeve” olarak söz edilecektir. 



rine getirilmesi ile do¤rudan iliflkilidir. Çünkü de¤erleme fonksiyonlar›, iflletmenin sü-

reklili¤ini sa¤layan en önemli unsurlardan biridir. De¤erleme fonksiyonlar›ndan bek-

lenen faydan›n sa¤lanabilmesi, seçilen de¤erleme ölçülerinin do¤rulu¤u kadar, dönem-

ler aras› tutarl›l›¤›na da ba¤l›d›r. 

De¤erleme yapan iflletmeler mevzuattan kaynaklanan yükümlülüklerini yerine

getirirken, muhasebe kavram ve standartlar›n›n da gere¤ini yapm›fl olurlar. Ayr›ca de-

¤erleme ifllemi sonucu; al›nacak kararlara dayanak teflkil edecek bilgi üretilmifl olmak-

tad›r (Özulucan, 2003: 15–16). De¤erleme sürecinde yanl›fl de¤erleme ölçüsünün kul-

lan›lmas›, yanl›fl kararlar›n al›nmas› yan›nda, faaliyet dönemi boyunca yarat›lan fayda-

lar›n adil olmayan bir flekilde da¤›t›lmas›na da yol açar.  

De¤erleme sürecinde hangi de¤erleme ölçüsünün kullan›laca¤› kadar, de¤erle-

menin ne zaman yap›laca¤› da önemlidir. Muhasebe sürecinde afla¤›da belirtilen iki

durumda de¤erleme yapmak gerekli olabilir (fiensoy, 2006; 2).

i-  Bir finansal tablo kaleminin ilk defa kay›tlara al›nmas› esnas›nda,

ii- Daha önce kay›tlara al›nm›fl olan varl›k veya yükümlülü¤ün olaylar veya du-

rumlar›n gerekli k›lmas› nedeniyle, yeniden ölçümlenmesi s›ras›nda. 

Yeniden ölçümlemenin gerekli olmas›, örne¤in varl›ktaki de¤er kayb›n›n kay›t-

lara yans›t›lmas› veya belirli varl›k ve yükümlülüklerin devrolunan de¤erlerinin, cari

de¤erlerini yans›tmak üzere sistematik olarak düzeltilmesi durumunda de¤erleme ge-

rekli olabilir (fiensoy, 2006; 2).

4. DE⁄ERLEME ÖLÇÜLER‹ 

De¤erleme, sermaye ve gelirin do¤ru bir flekilde ölçümü için de son derece ge-

reklidir (Ulusan, 2007; 529). De¤erleme iflleminde ilke olarak her bilanço unsuru ayr›

ayr› ele al›narak, de¤erlemeye tabi tutulur. Varl›klar›n de¤erlemesinde esas al›nan de-

¤erleme ölçüleri de varl›¤›n niteli¤ine ve de¤erleme zaman›na göre farkl›l›k gösterebi-

lir. Bununla beraber, de¤iflik bilim dallar›n›n ayn› bilanço unsurlar›n›n de¤erlemesin-

de farkl› de¤erleme ölçülerini kulland›klar› da görülmektedir. Bunun nedeni, de¤erle-

meden beklenen faydan›n farkl› olmas›d›r. Bir baflka ifadeyle de¤erlemenin farkl›
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amaçlarla yap›lmas›d›r. Örne¤in muhasebe kuram› aç›s›ndan de¤erlemenin amac›, ger-

çe¤e yak›n finansal tablolar haz›rlamak ve yarat›lan faydalar›n adil bir flekilde da¤›t›l-

mas›n› sa¤lamak iken vergi mevzuat› aç›s›ndan de¤erlemenin amac›, vergi kayb›na yol

açmamakt›r.

4.1. Muhasebe Kuram›nda Yer Alan De¤erleme Ölçüleri

Muhasebe kuram›nda, finansal tablo unsurlar›n›n de¤erlemesinde kullan›labile-

cek çeflitli de¤erleme ölçüleri bulunmaktad›r. Bunlar; (Akdo¤an ve – Ayd›n; 1987;

444.- 485; Diewert, 2005; 1-22; ICAEW, 2006; 3): 

i- Tarihi Maliyet,

ii- Yerine Koyma Maliyeti,

iii- Net Nakit De¤eri (Net Gerçekleflebilir De¤er),

iv- Net fiimdiki De¤er (Net Bugünkü De¤er),

v- Firma Katk› De¤eri (Yoksun Olma Maliyeti, Cari Maliyet),

vi- Gerçe¤e Uygun De¤er.

Yukar›da belirtilen de¤erleme ölçülerini tarihi maliyete dayanan ölçüler ile cari

de¤ere dayanan ölçüler fleklinde iki ana bafll›kta toplamak mümkündür. Tarihi maliyet;

bir varl›k veya yükümlülü¤ün ifllem tarihindeki de¤er veya bedelini ifade ederken, ca-

ri de¤er; cari maliyet (girifl de¤eri), cari sat›fl (ç›k›fl de¤eri) ve cari ekonomik (kullan›m

de¤eri, bugünkü de¤er) de¤erlerin hepsini kapsamaktad›r (Tokay vd., 2005;16).

4.2. Türkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar›’nda Yer
Alan Ölçüm2 (De¤erleme) Esaslar›

De¤erleme ifllemi, “de¤erleme esas›” ve de¤erin ifade edildi¤i “ölçü” bi-

rimi olmak üzere iki faktörün etkisi alt›ndad›r. TMSK Kavramsal Çerçevesi
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ölçüm esaslar› literatürde de¤erleme yöntemleri olarak ifade edilmektedir bknz (KAM, 1990: 149)



paragraf 101’de belirtti¤i gibi iflletmelerce en çok kullan›lan de¤erleme esas›

“tarihi maliyet esas›d›r”. Bir baflka ifadeyle, finansal raporlamada kullan›lan

de¤erleme esas›, esas itibariyle tarihi maliyettir (Ulusan, 2007; 529). Bunun-

la beraber, son dönemde yay›nlanan standartlar›n büyük bölümü, varl›k ve yü-

kümlülüklerin gerçe¤e uygun de¤erleriyle ölçülmesini ve raporlanmas›n› ön-

görmektedir (Demir ve Bahad›r, 2007; 70). 

Geleneksel olarak varl›k ve borçlar ya tarihi maliyet esas›na göre ya da

tarihi maliyet ve cari de¤er de¤erleme esaslar›n›n birlikte kullan›ld›¤› karma

de¤erleme esas›na göre finansal tablolarda sunulmaktad›r. Günümüzde birçok

ülkede karma de¤erleme esas› kullan›lmaktad›r. TMSK Kavramsal Çerçevesi

paragraf 101’de belirtildi¤i gibi iflletmelerin tarihi maliyet esas›n› di¤er de¤er-

leme (cari de¤ere dayal›) esaslar› ile birlikte kullanmalar› gerekmektedir. Bu-

radan ç›kan sonuç, TMS ve TFRS’lerde karma de¤erleme esas›n›n kabul edil-

di¤idir (Ulusan, 2007; 529). ‹lerleyen bölümlerde TMS ve TFRS’lerde karma

de¤erleme esas›n›n benimsendi¤ine iliflkin somut örnekler verilecektir. 

Finansal tablo unsurlar›n›n ölçüm esaslar›, TMSK taraf›ndan yay›nlanan

1 S›ra Nolu Finansal Tablolar›n Haz›rlanma ve Sunulma Esaslar›na ‹liflkin

Kavramsal Çerçeve Hakk›nda Tebli¤’de aç›klanm›flt›r. Söz konusu Tebli¤’de

ölçüm (de¤erleme), “finansal tablolarda yer alan unsurlar›n bilânço ve gelir

tablosunda tahakkuk ettirilecekleri ve gösterilecekleri parasal tutarlar›n belir-

lenmesi ifllemini ifade eder” fleklinde tan›mlanm›flt›r (Kavramsal Çerçeve,

Madde 99).

TMS ve TFRS’ye göre haz›rlanan finansal tablolarda, finansal tablo un-

surlar› de¤iflik derecelerde ve de¤iflik bileflimlerde kullan›lan, birkaç farkl› öl-

çüm (de¤erleme) esas› ile de¤erlemeye tabi tutulur. Bu ölçüm (de¤erleme)

esaslar› kavramsal çerçevede dört bafll›k alt›nda aç›klanm›flt›r (Kavramsal

Çerçeve, Madde 100). Bunlar:

i- Tarihi Maliyet (Sat›n Alma veya ‹nfla Maliyeti): Varl›klar elde edil-

dikleri tarihte edinimleri için ödenen nakit veya nakit benzerlerinin tutarlar›y-

la veya onlara karfl›l›k verilen varl›klar›n piyasa de¤erleriyle ölçümlenir (de-
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¤erlenir). Bu noktada tarihi maliyet, genelde gerçe¤e uygun de¤eri temsil

eder. Borçlar, borç karfl›l›¤›nda elde edilenin tutar›yla veya iflletmenin normal

faaliyetlerinden kaynaklanan borçlarda, örne¤in, kurumlar vergisinde oldu¤u

gibi, borcun kapat›lmas› için gereken nakit veya nakit benzerlerinin tutar› ile

gösterilir.

De¤erleme sürecinde stok, arsa ve arazi, bina, makine ve benzeri maddi

duran varl›klar gibi parasal olmayan varl›klar›n para cinsinde ölçülmesinde

genelde tarihi maliyet yöntemi kullan›l›r (Kam, 1990: 149). Tarihi maliyet

esasl› ölçüm, göreceli olarak daha güvenilir bilgilerin üretilmesine katk› sa¤-

larken, özellikle enflasyon dönemlerinde finansal tablolar›n gerçeklerden

uzak veri ve bilgi sunmas›na yol açar. Bu nedenle, ilk kay›t an›ndan sonraki

bilanço dönemlerinde, varl›k ve yükümlülüklerin de¤erlemesinde tarihi mali-

yetlerin ölçü olarak al›nmas›, finansal tablolarda yer alan finansal bilgileri

kullan›c›lar aç›s›ndan yetersiz k›lmaktad›r. Finansal tablolardaki tutarlar›n

enflasyon düzeltmesine tabi tutulmas›, tarihi maliyet esas›n›n zay›f yönünü

k›smen telafi etmektedir. Hemen belirtmek gerekir ki ifllem tarihindeki mali-

yet, gerçe¤e uygun de¤eri temsil edebilir niteliktedir.

ii- Cari Maliyet (Yerine Koyma veya Yeniden Maliyeti, Girifl De¤eri):

Varl›klar›n de¤eri, ayn› varl›¤›n veya bu varl›klara eflde¤er olan bir varl›¤›n

al›nmas› için hâlihaz›rda gereken nakit veya nakit benzerlerinin tutar›n› tem-

sil eder. Buradaki maliyet asl›nda yerine koyma maliyetini ifade etmektedir.

Borçlar, yükümlülü¤ün kapat›lmas› için gereken nakit ve nakit benzerlerinin

iskonto edilmemifl tutarlar› ile gösterilir.

Ad›ndan da anlafl›laca¤› gibi, cari maliyet ölçüsünde esas al›nan de¤er

cari de¤erdir. De¤erlemede cari maliyet ölçüsünün kullan›lmas› durumunda,

ilgili varl›¤a iliflkin olarak daha önce hesaplanm›fl de¤er (tarihi maliyet veya ka-

y›tl› de¤er) önemsiz olmaktad›r. Bu durumda, de¤erlemeye tabi varl›¤›n yerine

al›nacak ayn› veya benzeri varl›¤›n, de¤erleme tarihindeki sat›n alma fiyat›

önemlidir (Bafla¤aç, 2006;31). Bu ölçü girifl temeline dayal› bir ölçüdür. Bir bafl-

ka ifadeyle, varl›¤›n de¤erleme günü al›nmas› durumunda, iflletmeye mal olma
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fiyat› cari maliyet olarak ifade edilmekte ve de¤erlemede de bu ölçü esas al›n-

maktad›r. De¤erlemeye konu unsurun borç olmas› durumunda, cari maliyet ka-

y›tl› (itibari) de¤er olmaktad›r.

iii- Gerçekleflebilir De¤er (Ödeme De¤eri, Ç›k›fl De¤eri, Cari Sat›fl De-

¤eri): Varl›klar›n de¤eri iflletmenin normal faaliyet koflullar›nda, bir varl›¤›n el-

den ç›kar›lmas› halinde ele geçecek olan nakit ve nakit benzerlerinin tutar› tem-

sil eder. Bu haliyle, bu tutar gerçe¤e uygun de¤eri temsil etmekte, borçlar ise ifl-

letmenin normal faaliyet koflullar›nda kapat›lmalar› için ödenmesi gereken nakit

ve nakit benzeri de¤erlerin iskonto edilmemifl tutarlar› ile gösterilmektedir.

Bu de¤erleme ölçüsünün kullan›lmas› durumunda varl›¤›n de¤eri, söz ko-

nusu varl›¤›n normal ticari koflullarda sat›lmas› durumunda elde edilecek net na-

kit tutar›n› ifade etmektedir. Bu nedenle, literatürde gerçekleflebilir de¤erin öde-

me de¤eri, ç›k›fl de¤eri veya sat›fl de¤eri fleklide de isimlendirildi¤i görülmekte-

dir.

Cari maliyet esas› ile gerçekleflebilir de¤er esas›n› karfl›laflt›r›ld›¤›nda, ca-

ri maliyet esas›n›n varsay›msal sat›n almaya dayand›¤›n›, gerçekleflebilir de¤er

esas›n›n ise varsay›msal satma yaklafl›m›na dayand›¤›n› ifade edebiliriz (Kahra-

man, 2006: 40). 

iV- Bugünkü De¤er (Net bugünkü De¤er, Kullan›m De¤eri, Cari Eko-

nomik De¤eri): Varl›klar, iflletmenin normal faaliyet koflullar›nda, ileride yara-

tacaklar› net nakit girifllerinin bugünkü iskonto edilmifl de¤erleri ile borçlar ise

iflletmenin normal faaliyet koflullar›nda, kapat›lmalar› için ileride ödenmesi ge-

reken net nakit ç›k›fllar›n›n bugünkü iskonto edilmifl de¤erleri ile gösterilir. Pi-

yasa fiyat›n›n olmad›¤› veya güvenilir bulunmad›¤› durumlarda bu tutar, gerçe-

¤e uygun de¤eri temsil etmektedir. 

Bugünkü de¤er ölçüsü, girifl de¤eri (yerine koyma maliyeti) ve ç›k›fl de-

¤eri (gerçekleflebilir de¤er) olmayan varl›k ve yükümlülüklerin de¤erlerinin

belirlenmesinde bir ölçü olarak kullan›lmaktad›r. Literatürde bugünkü de¤er,

net bugünkü de¤er, kullan›m de¤eri veya cari ekonomik de¤er olarak da ifade

edilmektedir. 
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Kavramsal çerçevede finansal tablolar›n haz›rlanmas›nda iflletmelerce en

çok kullan›lan ölçüm esas›n›n tarihi maliyet esas› oldu¤u ifade edilmektedir. Bu-

na karfl›n, özelikle son zamanlarda yay›nlanan standartlar incelendi¤inde ilk mu-

hasebelefltirme tarihinden sonraki de¤erleme dönemlerinde, de¤erleme esas›na

dayal› ölçümlemeye do¤ru bir yönelifl oldu¤u görülmektedir. De¤erleme esasl›

ölçümlemede de gerçe¤e uygun de¤er ölçüsü öne ç›kmaktad›r. Asl›nda gerçe¤e

uygun de¤er ölçüsü ile tarihi maliyet ölçüsü birbirlerine alternatif yöntemler de-

¤ildir. TMSK kavramsal çerçeve 101’de belirtildi¤i gibi tarihi maliyet esas› ile

di¤er de¤erleme esaslar› birlikte kullan›labilmektedir. 

Standartlar incelendi¤inde tarihi maliyet esas›n›n, di¤er ölçüm esaslar› ile

birlikte kullan›labildi¤i görülmektedir. Örne¤in, stoklar genellikle maliyet veya

net gerçekleflebilir de¤erden küçük olan› ile ölçümlenir, menkul k›ymetler piya-

sa de¤eri ile ölçümlenebilir, emeklilik borcu bugünkü de¤eri ile ölçümlenir.

Bunlara ilave olarak, baz› iflletmeler tarihi maliyet esas›n›n fiyat de¤ifliklikleri-

nin parasal olmayan kalemler üzerindeki etkisini göstermekte yetersiz kalmas›

nedeniyle, cari maliyet esas›n› da kullanmaktad›rlar (Kavramsal Çerçeve, Mad-

de 101).

4.3. Türkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar›nda
Yer Alan De¤erleme Ölçüleri

IASB (The International Accounting Standards Board - Uluslararas› Mu-

hasebe Standartlar› Kurulu) taraf›ndan yay›nlanan muhasebe ve finansal rapor-

lama standartlar›nda birçok de¤er ölçüsüne yer verilmifltir. Bu ölçülerin ne anla-

ma geldi¤i veya nas›l uygulanaca¤› hususunda uygulamada farkl› alg›lamalar

bulunmaktad›r. IASB’›n bu de¤erleme ölçülerinin herkes taraf›ndan ayn› flekil-

de anlafl›lmas›na yönelik yeterli aç›klay›c› bilgi veya örnekler vermemesi, de¤er-

leme ölçülerinin farkl› flekilde yorumlanmas› ve uygulanmas›na yol açmaktad›r

(Spies ve Wilhelm, 2005; 10). Ayn› durum TMSK’n›n yay›nlad›¤› muhasebe ve

finansal raporlama standartlar›nda yer alan de¤erleme ölçüleri için de geçerlidir. 
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TMSK’n›n yay›nlad›¤› Kavramsal Çerçeve’de, de¤erleme esaslar› dört

ana bafll›kta aç›klanmakla beraber, TMS ve TFRS’ler incelendi¤inde, standart-

larda bu dört ana bafll›¤a karfl›l›k olarak kullan›lan birçok de¤erleme ölçüsünün

oldu¤u tespit edilmifltir. Bu ölçüleri afla¤›daki gibi s›ralamak mümkündür. 

i- Geri Kazan›labilir Tutar: Bir varl›¤›n veya nakit yaratan birimin, sa-

t›fl maliyetleri düflülmüfl gerçe¤e uygun de¤eri ile kullan›m de¤erinden büyük

olan›d›r(TMS 36: 6). Geri kazan›labilir de¤erin gerçe¤e uygun de¤er olmas›,

(gerçe¤e uygun de¤erin kullan›m de¤erinden büyük olmas›) durumunda, bu öl-

çü kavramsal çerçevede belirtilen dört temel de¤erleme ölçüsünden gerçeklefle-

bilir de¤er ölçüsüne karfl›l›k gelmektedir. Geri kazan›labilir de¤erin kullan›m

de¤eri olmas› (kullan›m de¤erinin gerçe¤e uygun de¤erden büyük olmas›) du-

rumunda ise bu ölçü, kavramsal çerçevede belirtilen dört temel de¤erleme esa-

s›ndan bugünkü de¤er esas›na karfl›l›k gelmektedir.

ii- Kullan›m De¤eri: Bir varl›k veya nakit yaratan birimden elde edilme-

si beklenen gelecekteki nakit ak›fllar›n›n bugünkü de¤eri olarak tan›mlanmakta-

d›r (TMS 36: 6). Bu ölçü, kavramsal çerçevede belirtilen dört temel de¤erleme

esas›ndan bugünkü de¤er esas›na karfl›l›k gelmektedir.

iii- Net Gerçekleflebilir De¤er: ‹flin normal ak›fl› içinde, tahmini sat›fl fi-

yat›ndan, tahmini tamamlanma maliyeti ve sat›fl› gerçeklefltirmek için gerekli

tahmini sat›fl giderleri toplam›n›n,  düflürülmesiyle elde edilen tutar› ifade et-

mektedir (TMS 2: 6). Bu ölçü, kavramsal çerçevede belirtilen dört temel de¤er-

leme esas›ndan gerçekleflebilir de¤er esas›na karfl›l›k gelmektedir.

iv- Stoklar›n Maliyeti: Tüm sat›n alma maliyetlerini, dönüfltürme mali-

yetlerini ve stoklar›n mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi için katlan›-

lan di¤er maliyetleri içermektedir (TMS 2: 10). Bu ölçü, kavramsal çerçevede

belirtilen dört temel de¤erleme esas›ndan tarihi maliyet esas›na karfl›l›k gelmek-

tedir.

v- Sat›n Alma Maliyeti: Sat›n alma fiyat›, ithalat vergileri ve di¤er ver-

giler (iflletme taraf›ndan vergi idaresinden iade al›nabilecekler hariç) ve nak-

liye, yükleme boflaltma maliyetleri ile mamul, malzeme ve hizmetlerin elde
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edilmesiyle do¤rudan ba¤lant›s› kurulabilen di¤er maliyetleri içerir. Ticari is-

kontolar ve benzeri di¤er indirimler, sat›n alma maliyetinin belirlenmesinde

indirim konusu yap›l›r(TMS 2:11). Bu ölçü, kavramsal çerçevede belirtilen

dört temel de¤erleme esas›ndan tarihi maliye esas›na karfl›l›k gelmektedir.

vi- Dönüfltürme Maliyetleri: Stoklar›n dönüfltürme maliyetleri; direk

iflçilik giderleri gibi, üretimle do¤rudan iliflkili maliyetleri kapsar. Bu maliyet-

ler ayr›ca ilk madde ve malzemenin mamule dönüfltürülmesinde katlan›lan sa-

bit ve de¤iflken genel üretim giderlerinden sistematik bir flekilde da¤›t›lan tu-

tarlar› da içerir (TMS 2: 13). Bu ölçü kavramsal çerçevede belirtilen dört te-

mel de¤erleme esas›ndan tarihi maliye esas›na karfl›l›k gelmektedir.

vii- Defter De¤eri: Bir varl›¤›n birikmifl amortisman ve birikmifl de¤er

düflüklü¤ü zararlar› indirildikten sonra finansal tablolara yans›t›ld›¤› tutar ola-

rak tan›mlanmaktad›r(TMS 36: 6). Bu ölçü, kavramsal çerçevede belirtilmifl

olan dört temel de¤erleme esas›ndan tarihi maliyet esas›na karfl›l›k gelmekte-

dir. 

viii- Amortismana Tabi Tutar: Bir varl›¤›n maliyetinden veya finansal

tablolarda maliyet yerine geçen di¤er tutarlardan, kal›nt› de¤erinin düflülme-

siyle bulunan tutar› ifade eder (TMS 36: 6). Bu ölçü, kavramsal çerçevede be-

lirtilmifl olan dört temel de¤erleme esas›ndan tarihi maliyet esas›na karfl›l›k

gelmektedir. 

ix- Finansal Varl›k Veya Finansal Borcun Etkin Faiz Yöntemiyle

Hesaplanan ‹tfa Edilmifl Maliyeti: Finansal varl›k veya finansal borcun ilk

muhasebelefltirme s›ras›nda ölçülen de¤erinden anapara geri ödemeleri düflül-

dükten, an›lan ilk tutar ile vadedeki tutar aras›ndaki fark›n etkin faiz yöntemi

kullan›larak hesaplanan birikmifl itfa pay› düflüldükten veya eklendikten ve de-

¤er düflüklü¤ü ya da tahsil edilememe durumuna iliflkin her türlü indirimin ya-

p›lmas›ndan (do¤rudan do¤ruya veya bir karfl›l›k hesab› kullan›larak) sonra ge-

riye kalan tutard›r (TMS 39: 9). Bu ölçü, kavramsal çerçevede belirtilmifl olan

dört temel de¤erleme esas›ndan, bugünkü de¤er esas›na karfl›l›k gelmektedir. 

x- Tahmini Maliyet: Belirli bir tarihteki maliyet veya amortismana tabi
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tutulmufl maliyet aç›s›ndan tahmin edilen tutard›r. Buna ek olarak gerçeklefltiri-

len amortisman veya itfa ifllemlerinde, iflletmenin ilk baflta an›lan belirli tarih iti-

bariyle ilgili varl›k ve borcu finansal tablolar›na yans›tt›¤› ve söz konusu tarih-

teki maliyetin tahmini maliyete eflit oldu¤u varsay›l›r” (TFRS 1. Ek A.). Bu öl-

çü, kavramsal çerçevede belirtilmifl olan dört temel de¤erleme esas›ndan tarihi

maliyet esas›na karfl›l›k gelmektedir.

xi- Gerçe¤e Uygun De¤er: Karfl›l›kl› pazarl›k ortam›nda, bilgili ve istekli

gruplar aras›nda bir varl›¤›n el de¤ifltirmesi ya da bir borcun ödenmesi durumun-

da ortaya ç›kmas› gereken tutard›r (TMS 36: 6). Bu ölçü, ifllem an›nda kavram-

sal çerçevede belirtilen dört de¤erleme ölçüsünden her birine karfl›l›k gelebilir.

‹fllem tarihinden sonra ise kavramasal çerçevede belirtilen tarihi maliyet esas›

hariç di¤er üç de¤erleme esas›na karfl›l›k gelebilir.

xii- Sat›fl Maliyetleri Düflülmüfl Gerçe¤e Uygun De¤er: Bir varl›k veya

nakit yaratan birimin karfl›l›kl› pazarl›k ortam›nda, bilgili ve istekli gruplar ara-

s›nda gerçeklefltirilen sat›fl› sonucunda elde edilmesi gereken tutardan, elden ç›-

karma maliyetlerinin düflülmesi suretiyle bulunan de¤erdir (TMS 36: 6). Bir ön-

ceki maddede yap›lan aç›klamalar bu madde içinde geçerlidir. 

xiii- Borçlanma Maliyetleri: Bir iflletme taraf›ndan yap›lan borçlanmalar-

la ilgili olarak katlan›lan faiz ve di¤er giderlerden oluflmaktad›r (TMS 23: 4). Bu

ölçü, kavramsal çerçevede belirtilmifl olan dört temel de¤erleme esas›ndan cari

maliyet esas›na karfl›l›k gelmektedir. 

xiv - Maliyet: Bir varl›¤›n elde edilmesinde veya inflaat›nda ödenen nakit

veya nakit benzerlerini veya verilen di¤er bedellerin gerçe¤e uygun de¤erini ve-

ya belli durumlarda, (di¤er TFRS‘lerin özel hükümleri uyar›nca) ilk muhasebe-

lefltirme s›ras›nda ilgili varl›¤a atfedilen bedeli ifade etmektedir (TMS 16: 6). Bu

ölçü, kavramsal çerçevede belirtilmifl olan dört temel de¤erleme esas›ndan tari-

hi maliyet esas›na karfl›l›k gelmektedir. 

xv- ‹flletmeye Özgü De¤er: Bir iflletmenin, bir varl›¤›n devaml› kullan›-

m›ndan ve yararl› ömrünün sonunda elden ç›kar›ld›¤›nda elde edilmesi beklenen

veya bir yükümlülü¤ün karfl›lanmas›nda oluflmas› beklenen nakit ak›fllar›n›n bu-
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günkü de¤erini ifade eder(TMS 16: 6). Bu ölçü, kavramsal çerçevede belirtilmifl

olan dört temel de¤erleme ölçüsünden bugünkü de¤er ölçüsüne karfl›l›k gelmek-

tedir.

Türkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar›’nda yer alan de¤er-

leme ölçülerini kavramsal çerçevede belirtilen dört temel de¤erleme esas›na gö-

re toplu olarak Tablo 1’deki gibi göstermek mümkündür. 

Tablo 1: Türkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar›’nda
Yer Alan De¤erleme Esaslar› ‹le De¤erleme Ölçüleri 

4.4. Türkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar›’nda
Yer Alan De¤erleme Ölçülerinin Kullan›m›

4.4.1. Stoklara ‹liflkin Türkiye Muhasebe Standard›’nda (TMS 2)
Yer Alan De¤erleme Ölçüleri 

Bu standarda göre stoklar, maliyet ve net gerçekleflebilir de¤erin düflük

olan› ile de¤erlenir (TMS 2: 9). Bu durumunda, de¤erleme sürecinde stokla-
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Tarihi Maliyet Cari Maliyet Gerçekleflebilir De¤er Bugünkü De¤er
Amortismana Amortismana Amortismana Amortismana 
Tabi Tutar Tabi Tutar Tabi Tutar Tabi Tutar
Stoklar›n Maliyeti Sat›fl Maliyetleri Sat›fl Maliyetleri Sat›fl Maliyetleri
Sat›n Alma Maliyeti Düflülmüfl Gerçe¤e Düflülmüfl Gerçe¤e Düflülmüfl Gerçe¤e
Dönüfltürme Maliyeti Uygun De¤er Uygun De¤er Uygun De¤er

Gerçe¤e Uygun De¤er Gerçe¤e Uygun De¤er Gerçe¤e Uygun De¤er
Tahmini Maliyet Geri Kazan›labilir Geri Kazan›labilir 

Tutar Tutar
Maliyet Net Gerçekleflebilir Kullan›m De¤eri
Defter De¤eri De¤er Finansal Varl›k Veya 

Finansal Borcun Etkin 
Faiz Yöntemiyle 
Hesaplanan ‹tfa 
Edilmifl Maliyeti
‹flletmeye Özgü De¤er



r›n de¤erinin maliyet ve net gerçekleflebilir de¤ere göre ayr› ayr› tespit edile-

rek, karfl›laflt›r›lmas› gerekmektedir (Sa¤lam vd., 2007: 79). Türkiye Muhase-

be Standartlar›’n›n benimsedi¤i bu yaklafl›m tutuculuk ilkesine dayal›, en dü-

flük de¤er yöntemidir. Bu yönteme göre, gerçekleflmemifl zararlar (karfl›l›k gi-

derleri) gelir tablosu unsuru olarak kay›tlanacakt›r. Buna karfl›n, gerçekleflme-

mifl kazançlar›n (stoklardaki de¤er art›fl›) gelir olarak kay›tlanmas› sözkonusu

de¤ildir (fiensoy, 2005: 32).Bu yaklafl›ma göre, de¤erleme an›nda, stoklar›n

net gerçekleflebilir de¤eri, maliyet de¤erinin alt›na düflerse gerçe¤e uygun de-

¤er kayg›s› ortaya ç›kmakta ve stoklar›n net gerçekleflebilir de¤eri, gerçe¤e

uygun de¤eri temsil etmektedir. Net gerçekleflebilir de¤erin maliyet de¤erin-

den büyük olmas› durumunda, gerçe¤e uygun de¤er kayg›s› ortaya ç›kmamak-

ta ve stok maliyet de¤eri ile ölçülmektedir (fiensoy, 2005: 36). 

Stoklar›n de¤eri maliyetinin alt›na düfltü¤ü zaman, gerçe¤e uygun de¤er

kayg›s› ortaya ç›kmakta ve net gerçekleflebilir de¤er bu tür stoklar›n gerçe¤e

uygun de¤eri olarak kabul edilmektedir. Piyasa de¤eri maliyetinin üzerinde

olan mallarda ise bu kayg› tafl›nmamaktad›r (fiensoy, 2006: 13). 

TMS 41 kapsam›ndaki stoklar, ilk muhasebelefltirme an›nda sat›fl mali-

yetleri düflülmüfl gerçe¤e uygun de¤er ile de¤erlemeye tabi tutulmaktad›r. Bu

de¤er TMS 2’ye göre maliyet de¤eri olarak kabul edilmektedir. 

Yukar›daki aç›klamalardan da anlafl›ld›¤› gibi, stoklar, de¤iflik durumlar-

da maliyet, net gerçekleflebilir de¤er ve gerçe¤e uygun de¤er (piyasa fiyat›)

ölçüleri ile de¤erlemeye tabi tutulabilmektedir.

4.4.2. Maddi Duran Varl›klara ‹liflkin Türkiye Muhasebe 
Standard›’nda (TMS 16) Yer Alan De¤erleme Ölçüleri 

Bu Standart kapsam›nda bulunan ve varl›k olarak muhasebelefltirilme

koflullar›n› sa¤layan maddi duran varl›klar ilk muhasebelefltirme an›nda mali-

yet bedeli ile ölçülür (TMS 16: 19). ‹lk muhasebelefltirme tarihini takip eden

de¤erleme dönemlerinde maliyet veya yeniden de¤erleme yönteminden biri-
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nin esas al›narak maddi duran varl›klar›n de¤erlerinin belirlenmesi mümkün-

dür (TMS 29-31). ‹flletme, ilk muhasebelefltirme tarihinden sonraki de¤erleme

dönemlerinde maddi duran varl›klar›n de¤erlemesinde, maliyet veya yeniden

de¤erleme yöntemlerinden birini seçmekte serbest b›rak›lm›flt›r. Ancak, han-

gi yöntem seçilirse seçilsin, seçilen yöntemin ilgili tüm duran varl›k s›n›f› için

uygulanmas› gerekmektedir.    

Maddi duran varl›klar›n de¤erlemesinde her ne kadar iki yöntem (mali-

yet ve yeniden de¤erleme) öngörülse de de¤er art›fl›n›n tespitinde genellikle

yeniden de¤erleme yöntemi kullan›l›r. Zira maliyet yöntemi, niteli¤i gere¤i,

maddi duran varl›¤›n sürekli de¤er kaybetmesi durumunda kullan›lmaktad›r

(Kaya ve Dinç: 2007: 348). 

De¤eri düflen maddi duran varl›klar›n maliyet yöntemiyle de¤erlemeye

tabi tutulmalar› durumunda, söz konusu duran varl›k gerçe¤e uygun de¤eri ile

bilançoya yans›t›lmaktad›r. Maliyet yönteminin de¤er kazanan bir duran var-

l›¤›n de¤erini belirlemede kullan›lmas› durumundaysa,  söz konusu duran var-

l›k, tarihi maliyet de¤erinden birikmifl amortisman ve de¤er düflüklü¤ü zarar›-

n›n düflülmesi sonucu kalan tutar üzerinde bilançoya yans›t›l›r. De¤eri artan

veya düflen duran varl›¤›n yeniden de¤erleme yöntemi esas›nda de¤erlemeye

tabi tutulmas› durumunda, her iki durumda da, ilgili duran varl›k gerçe¤e uy-

gun de¤eri üzerinden bilançoya yans›t›l›r. 

Bu standartta maddi duran varl›klar›n de¤erlemesinde maliyet ve gerçe-

¤e uygun de¤er ölçüsü olmak üzere iki de¤er ölçüsü kullan›lmaktad›r. Gerçe-

¤e uygun de¤erin belirlenmesinde ise di¤er standartlarda yer alan süreçten

farkl› olarak, de¤erleme uzmanlar› taraf›ndan piyasa temelli hesaplama yap›l-

maktad›r.  

4.4.3. Kiralama ‹fllemlerine ‹liflkin Türkiye Muhasebe Standard›’nda
(TMS 17) Yer Alan De¤erleme Ölçüleri

Bu standarda göre kirac› ve kiraya veren, kiralama ifllemini farkl› de¤erle-
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me ölçüleri kullanarak bilânçolar›nda göstermektedirler. Standarda göre, kirac›-

lar finansal kiralama ifllemini, kiralama süresinin bafllang›c›nda, kiralama söz-

leflmesinin bafl› itibariyle tespit edilmifl, gerçe¤e uygun de¤er ya da asgari kira

ödemelerinin bugünkü de¤erinden düflük olan› üzerinden bilânçolar›nda varl›k

ve borç olarak muhasebelefltirir. Kirac›, bafllang›çtaki her çeflit do¤rudan mali-

yetleri, varl›k olarak muhasebelefltirilen tutara eklemekte (TMS 17: 20), kiraya

verenler ise finansal kiralamaya konu edilmifl varl›klar› bilânçolar›na yans›tmak-

ta ve net kiralama yat›r›m› tutar›na eflit tutarda bir alacak olarak göstermektedir-

ler (TMS 17: 36). 

Bu Standart’ta da gerçe¤e uygun de¤er ölçüsü ile bugünkü de¤er ölçüsü kul-

lan›lmaktad›r. Gerçe¤e uygun de¤er ölçüsü piyasa fiyat› temelli belirlenmektedir. 

4.4.4. Devlet Teflviklerinin Muhasebelefltirilmesi ve Devlet 
Yard›mlar›n›n Aç›klanmas›na ‹liflkin Türkiye Muhasebe Standard›’nda
(TMS 20) Yer Alan De¤erleme Ölçüleri

Standarda göre, bir devlet teflvi¤i, iflletmenin kullanmas› amac›yla verilen

arsa veya di¤er kaynaklar gibi parasal olmayan teflvikler fleklinde olabilir. Böy-

le durumlarda, teflvik konusu parasal olmayan varl›¤›n gerçe¤e uygun de¤erinin

belirlenmesi ve teflvik ile varl›¤›n belirlenen gerçe¤e uygun de¤er ile finansal

tablolara kaydedilmesi genel uygulamad›r.  Baz› durumlarda varl›k ve teflvi¤in

nominal de¤eri üzerinden bilançoya yans›t›lmas›na, alternatif bir yöntem olarak

izin verilmektedir (TMS 20: 23).

Standartta gerçe¤e uygun de¤er ile nominal de¤er (defter de¤eri) ölçüsü

kullan›lmaktad›r. 

4.4.5. Varl›klarda De¤er Düflüklü¤üne ‹liflkin Türkiye Muhasebe
Standard›’nda (TMS 36) Yer Alan De¤erleme Ölçüleri

TMS 36’da varl›klar›n de¤er düflüklü¤ü tespit edilirken, kullan›m de¤e-
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ri (bugünkü de¤er), geri kazan›labilir de¤er, net sat›fl de¤eri, net defter de¤eri, sat›fl mali-

yetleri düflülmüfl gerçe¤e uygun de¤er gibi birçok ölçü kullan›lmaktad›r.  

4.4.6. Maddi Olmayan Duran Varl›klara ‹liflkin Türkiye Muhasebe Stan-
dard›’nda (TMS 38) Yer Alan De¤erleme Ölçüleri

Bu standarda göre, maddi olmayan bir duran varl›k, ilk muhasebelefltirilmesi s›-

ras›nda, maliyet bedeliyle ölçülür (TMS 38: 24). ilk muhasebelefltirmeyi takip eden de-

¤erleme dönemlerinde maddi olmayan duran varl›klar› de¤erlemek amac›yla iflletme,

maliyet veya yeniden de¤erleme yöntemlerinden birini muhasebe politikas› olarak se-

çebilir (TMS 38: 72). Bu anlamda, standart, ilk muhasebelefltirme tarihinden sonraki

de¤erleme dönemlerinde maddi olmayan varl›klar›n de¤erlemesinde, maliyet veya ye-

niden de¤erleme yönteminden birini seçme noktas›nda iflletmeyi serbest b›rakm›flt›r.

Hemen belirtmek gerekir ki; maddi olmayan bir duran varl›¤›n yeniden de¤erleme

yöntemine göre muhasebelefltirilmesi durumunda, s›n›f›ndaki di¤er tüm varl›klar da,

aktif bir piyasalar›n›n bulunmamas› durumu söz konusu olmad›¤› sürece, yine ayn›

yönteme göre muhasebelefltirilmelidir.

4.4.7.Finansal Araçlar: Muhasebelefltirme ve Ölçmeye ‹liflkin Türkiye
Muhasebe Standard› ’nda (TMS 39) Yer Alan De¤erleme Ölçüleri

TMS 39, 45. paragraf finansal araçlar›n, ilk muhasebelefltirilme tarihinden son-

raki de¤erleme dönemlerinde ölçümlenirken, afla¤›da belirtildi¤i gibi dört gruba ayr›-

larak de¤erleme yap›lmas›n› öngörmektedir (Demir ve Bahad›r, 2007: 72).

i- Gerçe¤e Uygun De¤er Fark› Kar ya da Zarara Yans›t›lan Finansal Var-

l›klar: Gerçe¤e uygun de¤er ile de¤erlenir ve gerçe¤e uygun de¤er fark› gelir tablo-

sunda raporlan›r.

ii- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yat›r›mlar: ‹tfa edilmifl maliyet de¤eri ile

de¤erlenir.

iii- Kredi ve Alacaklar: ‹tfa edilmifl maliyet de¤eri ile de¤erlenir.
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iv-Sat›lmaya Haz›r Finansal Varl›klar: Gerçe¤e uygun de¤er ile de¤erlenir ve

gerçe¤e uygun de¤er fark› özkaynaklarda raporlan›r.

‹lk muhasebelefltirme ve izleyen de¤erleme dönemlerinde ayr› ayr› olmak üzere

finansal varl›k ve borçlar›n de¤erlemesine iliflkin TMS 39’da yer alan hükümleri afla-

¤›daki tabloda toplu olarak göstermek mümkündür (fiensoy, 2006: 22). 

Tablo 2: TMS 39’e Göre Finansal Varl›k ve Borçlar›n 
De¤erlemesinde Kullan›lan Ölçüler 
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‹lk Muhasebelefltirme S›ras›nda Finansal Varl›klar ile Borçlar›n
Ölçümlenmesinde Kullan›lan De¤erleme Ölçüleri

Finansal Varl›klar Finansal Yükümlülükler
a) Gerçe¤e Uygun De¤er Fark› Kar a) Gerçe¤e Uygun De¤er Fark› Kar 
veya Zarara Yans›t›lan Finansal veya Zarara Yans›t›lan Finansal 
Varl›klar Gerçe¤e Uygun De¤erler Varl›klar Gerçe¤e Uygun De¤erler
b) Gerçe¤e Uygun De¤er Fark› Kar veya b) Gerçe¤e Uygun De¤er Fark› Kar veya 
Zarara Yans›t›lamayan Finansal Varl›klar Zarara Yans›t›lamayan Finansal Varl›klar  
Gerçe¤e Uygun De¤er +  Dolays›z ‹fllem Gerçe¤e Uygun De¤er +  Dolays›z ‹fllem
Maliyetiyle Maliyetiyle
Daha Sonraki Dönem Sonlar›nda Finansal Varl›klar›n Ve Yükümlülüklerin Ölçümlenmesi
Finansal varl›klar Finansal Borçlar
a) Gerçe¤e Uygun De¤er: a) Gerçe¤e uygun De¤er
• Piyasa fiyat› tespit edilebilen sat›lmaya haz›r • Al›m-sat›m amac›yla tutulan Yükümlülükler 
finansal varl›klar (hisse senedi, tahvil) • Riski koruma araçlar›
• Al›m-sat›m amac›yla elde tutulan k›sa vadeli 
gelir amaçl› özkaynak ve borçlanma araçlar› 
(hisse senedi ve tahvil gibi varl›klar)
b) Amorti edilmifl de¤er – etkin faiz yöntemi: b) Amorti edilmifl de¤er
• Etkin faiz yöntemiyle hesaplanan itfa edilmifl • Di¤er etkin faiz yöntemiyle ölçümlenenler  
maliyetinden ölçülmesi gereken (kulland›r›lan) (itfa edilmifl maliyet bedeli)
kredi ve alacaklar 
• Etkin faiz yöntemiyle hesaplanan itfa edilmifl 
maliyetinden ölçülmesi gereken vadeye kadar elde 
tutulacak yat›r›mlar; (Tahvil, bono ve varl›¤a 
dayal› menkul k›ymetler gibi)
c) Maliyet:
• Gerçe¤e uygun de¤eri tespit edilemeyen sabit 
vadeli borç ve alacaklar ile sat›fla haz›r olarak 
s›n›fland›r›lm›fl finansal varl›klar
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Finansal araçlar›n ölçümlenmesinde ortaya ç›kan de¤er farklar›

Cari dönemin geliri veya Özkaynaklar alt›nda

Bu Standart, finansal araçlar›n de¤erlemesinde, esas olarak gerçe¤e uygun

de¤eri benimsemiflken, gerçe¤e uygun de¤erin belirlenmesinde farkl› ölçülerin

kullan›lmas›na ve amorti edilmifl de¤er ile maliyet de¤eri gibi farkl› de¤er ölçü-

lerinin de kullan›lmas›na izin vermektedir. 

4.4.8. Yat›r›m Amaçl› Gayrimenkullere ‹liflkin Türkiye Muhasebe
Standard›’nda (TMS 40) Yer Alan De¤erleme Ölçüleri

Bu standarda göre, yat›r›m amaçl› gayrimenkuller ilk muhasebelefltirme

an›nda maliyet bedeli ile ölçülür. Varl›¤›n edinimi s›ras›nda katlan›lan ifllem ma-

liyetleri de varl›¤›n maliyetine dahil edilir (TMS 40: 20). Bu standard›n 30. paragra-

f›na göre ilk muhasebelefltirme tarihini takip eden de¤erleme dönemlerinde, 32A ve

34 üncü paragraflarda belirtilenistisnai durumlar d›fl›nda, bir iflletme muhasebe po-

litikas› olarak gerçe¤e uygun de¤er veya maliyet yönteminden birini seçebilir. Seçi-

len yöntemin tüm yat›r›m amaçl› gayrimenkullere uygulanmas› gerekir. 

Bu standartta da, ilk muhasebelefltirme tarihinden sonra, yat›r›m amaçl›

gayrimenkullerin de¤erlemesinde gerçe¤e uygun de¤er ile maliyet de¤eri ölçüsü

tercihli olarak kullan›lmaktad›r. 

4.4.9. Tar›msal Faaliyetlere ‹liflkin Türkiye Muhasebe 
Standard›’nda (TMS 41) Yer Alan De¤erleme Ölçüleri

Bu standarda göre canl› varl›klar ilk muhasebelefltirildikleri tarih ile her bi-

lanço tarihinde, Paragraf 30’da yer verilen gerçe¤e uygun de¤erin güvenilir ola-

rak ölçülemedi¤i durumlar hariç, gerçe¤e uygun de¤erlerinden tahmini pazar ye-

ri maliyetleri düflülmek suretiyle ölçülür (TMS 41: 12).



Standart, canl› varl›klar›n ilk defa muhasebelefltirilmesi s›ras›nda, gerçe¤e

uygun de¤erlerinin güvenilir bir flekilde hesaplanabilece¤i varsay›m›na dayan-

maktad›r. Bu varsay›m›n geçersiz oldu¤u, bir baflka ifadeyle, gerçe¤e uygun de¤e-

rin güvenilir bir flekilde belirlenemedi¤i durumlarda, canl› varl›klar›n de¤eri mali-

yet bedelinden buna iliflkin her türlü birikmifl amortisman ve birikmifl de¤er düflük-

lü¤ü karfl›l›klar›n›n düflülmesi suretiyle ölçülür. TMS 41, 30. paragrafa göre, ilk

muhasebelefltirme an›nda canl› varl›¤›n gerçe¤e uygun de¤erinin güvenilir bir fle-

kilde belirlenemeyece¤i durumlar afla¤›daki gibidir (Tokay ve Deran, 2004: 18).

i- Canl› varl›klar›n aktife al›nmalar› s›ras›nda, bu varl›klarla ilgili piyasa

fiyat›na ulafl›lamamas›, 

ii- Gerçe¤e uygun de¤erin hesaplanmas› için yap›lan tahminlerin güvenilir

tahminler olmad›¤› durumlar.

Bu Standart’ta da maliyet veya gerçe¤e uygun de¤er ölçüsü kullan›lmakta,

gerçe¤e uygun de¤er esas olarak piyasa fiyat› temelli belirlenirken, baz› durum-

larda bugünkü de¤er ölçüsünü temsil edebilmektedir. 

4.4.10. Hisse Bazl› Ödemelere ‹liflkin Türkiye Finansal Raporlama
Standard›’nda (TFRS 2) Yer Alan De¤erleme Ölçüleri

Bu standart gerçe¤e uygun de¤er ölçüsünü esas alm›flt›r. Standart birçok du-

rumda gerçe¤e uygun de¤er ölçüsünün kullan›lmas›n› gerektirmektedir. 

Örne¤in, TFRS 2, 10. paragrafa göre, özkaynaktan karfl›lanan hisse bazl›

ödeme ifllemlerinde gerçe¤e uygun de¤erin güvenilir bir flekilde tahmin edilmesi

mümkün olmad›kça, iflletme, elde edilen mal veya hizmetler ile bunlara karfl›l›k

özkaynakta meydana gelen art›fl›, do¤rudan ilgili mal veya hizmetlerin gerçe¤e

uygun de¤erleri ile ölçülmektedir. ‹flletmenin elde edilen mal veya hizmetin ger-

çe¤e uygun de¤erini güvenilir bir flekilde tahmin edememesi durumunda, ilgili

mal veya hizmetler ile bunlara karfl›l›k özkaynakta meydana gelen art›fl, özkay-

na¤a dayal› finansal araçlar›n gerçe¤e uygun de¤erleri referans al›nmak suretiyle

dolayl› olarak ölçülebilir.
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TFRS 2 B 34’e göre bir hisse senedinin ihraç tarihindeki gerçe¤e uygun

de¤erinin tahmin edilmesi s›ras›nda ise bu de¤er hakedifl döneminde ödenme-

si beklenen temettülerin bugünkü de¤eri kadar azalt›lmal›d›r. Görüldü¤ü gibi

gerçe¤e uygun de¤erin belirlenmesi sürecinde de olsa, dolayl› olarak, bu stan-

dartta bugünkü de¤er ölçüsü de kullan›lmaktad›r. 

4.4.11. ‹flletme Birleflmelerine ‹liflkin Türkiye Finansal Raporlama
Standard›’nda (TFRS 3) Yer Alan De¤erleme Ölçüleri

Bu standarda göre, edinen iflletme birleflmesinin maliyetini; edinen ifllet-

menin kontrolünü elde etmek için ifllem tarihinde yap›lan de¤iflim ile elden ç›-

kar›lan varl›klar, gerçekleflen veya üstlenilen yükümlülükler ile edinen ifllet-

me taraf›ndan ihraç edilen özkayna¤a dayal› araçlar gerçe¤e uygun de¤erle-

riyle ölçmelidir (TFRS 3: 24). 

4.4.12. Sat›fl Amaçl› Elde Tutulan Duran Varl›klar ve Durdurulan
Faaliyetlere ‹liflkin Türkiye Finansal Raporlama Standard›’nda
(TFRS 5)’de Yer Alan De¤erleme Ölçüleri

Bu standarda göre, iflletme sat›fl amaçl› elde tutulan varl›k olarak s›n›f-

land›r›lan bir duran varl›¤› veya elden ç›kar›lacak duran varl›k grubunu defter

de¤eri ile sat›fl maliyeti düflülmüfl gerçe¤e uygun de¤erinden düflük olan› ile

ölçer (TFRS 5: 15). Standartta gerçe¤e uygun de¤er ile defter de¤eri ölçüleri

kullan›lmaktad›r. 

4.4.13. Maden Kaynaklar›n›n Araflt›r›lmas› ve De¤erlendirilmesine
‹liflkin Türkiye Finansal Raporlama Standard›’nda (TFRS 6) Yer
Alan De¤erleme Ölçüleri

Bu standarda göre araflt›rma ve de¤erlendirme varl›klar› (özel tükenme-
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ye tabi varl›klar) maliyet bedeli ile ölçülür (TFRS 6: 15). ‹lk muhasebelefltir-

me tarihini takip eden de¤erleme dönemlerinde ise araflt›rma ve de¤erlendir-

me varl›klar› (özel tükenmeye tabi varl›klar) maliyet veya yeniden de¤erleme

yönteminden biriyle de¤erlemeye tabi tutulabilir (TFRS 6: 12). 

4.5. Türkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar›’nda
Birbiri Yerine Kullan›labilen Alternatif De¤erleme Ölçüleri

Türkiye muhasebe ve finansal raporlama standartlar› incelendi¤inde, de-

¤erleme ölçülerinin baz› standartlarda, kimi durumlarda birbirlerinin yerine

alternatif ölçü olarak kullan›lmas›na izin verildi¤i görülmektedir. Bu ölçüler,

uyguland›klar› bilanço unsuru ve muhasebe standartlar› aç›s›ndan Tablo 3’de

verilmifltir (European Committee of Central Balance Sheet Data Offices,

2006: 11). 
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Tablo 3: Türkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar›’nda
Yer Alan Alternatif De¤erleme Ölçüleri 
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Varl›k Türü TMS/TFRS Alternatif  1 Alternatif  2
Stoklar TMS 2: 9 Maliyet ve net gerçekleflebilir TMS 41’den dolay› tar›msal

de¤erin düflük olan› ile ürünler için gerçe¤e uygun
de¤erlenir de¤er

TMS 2: 25 Gerçek parti maliyet yöntemi, A¤›rl›kl› ortalama maliyet
‹lk Giren ‹lk Ç›kar Yöntemi  yöntemi 

Maddi Duran TMS 16: 15, 29, ‹lk muhasebelefltirme tarihinde: ‹lk muhasebelefltirme tarihinden
Varl›klar 30, 31 elde etme veya infla maliyeti sonra maliyet* veya yeniden 

de¤erleme yöntemi**
Kiralama ‹fllemleri TMS 17: 20, 36 Gerçe¤e uygun de¤er ya da
Kirac› asgari kira ödemelerinin
Kiraya veren bugünkü de¤erinden düflük -----------------

olan› ile
Net kiralama yat›r›m› tutar›na 
eflit tutarda bir alacak olarak -----------------
gösterirler.

Devlet Yard›mlar› TMS 20: 23 Parasal olmayan devlet Alternatif yöntem olarak
yard›mlar›n›n Nominal de¤eri de
muhasebelefltirilmesinde kullan›labilir.
varl›¤›n gerçe¤e uygun de¤eri 
esas al›n›r.

Maddi Olmayan TMS 38: 24, ‹lk muhasebelefltirme tarihinde Yeniden de¤erleme
Duran Varl›klar 74, 75. maliyet bedeli ile daha sonraki yöntemiyle 

dönemlerde, Maliyet yöntemi
TFRS: 6: 8, 12. Araflt›rma ve de¤erlendirme ‹lk muhasebelefltirmeden 

varl›klar› maliyet bedeli ile sonra, araflt›rma ve
ölçülür. de¤erlendirme varl›klar›na 

maliyet yöntemi ya da 
yeniden de¤erleme yöntemi 
uygulan›r.

* Maliyet yöntemi: Bir maddi duran varl›¤›n, ilk muhasebelefltirilme iflleminden sonra, finansal tablo-
larda maliyetinden birikmifl amortisman ve varsa birikmifl de¤er düflüklü¤ü zararlar› indirildikten son-
raki de¤eri ile gösterilmesi ifllemini ifade eder (TMS 16: 30)
** Yeniden De¤erleme Yöntemi: Gerçe¤e uygun de¤eri güvenilir olarak ölçülebilen maddi duran
varl›klar›n ilk muhasebelefltirme tarihinden sonra, yeniden de¤erlenmifl tutar› üzerinden gösterilmesi
ifllemini ifade eder. Yeniden de¤erlenmifl tutar, yeniden de¤erleme tarihindeki gerçe¤e uygun
de¤erinden, müteakip birikmifl amortisman ve müteakip birikmifl de¤er düflüklü¤ü zararlar›n›n
indirilmesi suretiyle bulunan de¤erdir (TMS16: 31). 



TMS ve TFRS’lerde farkl› veya ayn› varl›k için farkl› ya da alternatif de-

¤erleme ölçülerinin benimsenmifl olmas›, standartlardaki tutars›zl›¤› de¤il,

standartlar›n ihtiyaçlara cevap verebilme gücünü (iste¤ini-esnekli¤ini) göster-

mektedir. 

5. SONUÇ

Finansal bilgi kullan›c›lar›, alacaklar› kararlara dayanak olacak veri ve

bilgilerin çok önemli bölümünü iflletmenin finansal durum ve faaliyet sonuç-

lar›n› yans›tan finansal tablolar arac›l›¤›yla elde ederler. Bu nedenle, finansal

tablolar›n güvenilirli¤i ve gerçe¤e uygunlu¤u, finansal bilgi kullan›c›lar› aç›-
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Finansal Araç. TMS 39: 43 ‹lk muhasebelefltirme tarihinde 
gerçe¤e uygun de¤erle, --------------

Kulland›r›lan Kredi TMS 39: 46/a ‹tfa edilmifl maliyeti (sabit 
ve Alacaklar bir vade var ise) veya Maliyet --------------
Vadeye Kadar ‹tfa edilmifl maliyeti (sabit
Elde Tutulacak TMS 39: 46/b bir vade var ise) veya
Yat›r›mlar Maliyet --------------
Sat›lmaya Haz›r Aktif bir piyasada kay›tl› bir
Varl›klar TMS 39: 46/c Gerçe¤e uygun de¤erle fiyat› bulunmayan veya 

gerçe¤e uygun de¤eri 
güvenilir bir flekilde 
ölçülemeyen varl›klar 
maliyetiyle

Al›m Sat›m Amaçl› TMS 39: 46/c Gerçe¤e uygun de¤erle Aktif bir piyasada kay›tl› bir
Varl›klar fiyat› bulunmayan veya 

gerçe¤e uygun de¤eri 
güvenilir bir flekilde 
ölçülemeyen varl›klar 
maliyetiyle

Yat›r›m Amaçl› TMS 40: 20, ‹lk muhasebelefltirme maliyet
Gayrimenkuller 30, 33, 56 de¤eri daha sonra, Maliyet Yöntemiyle

Gerçe¤e uygun de¤erle
Canl› Varl›klar TMS 41: 12, 30 Net Gerçe¤e Uygun De¤er Net gerçe¤e uygun de¤erin 

güvenilir bir flekilde 
belirlenememesi durumunda 
maliyet yöntemiyle



s›ndan hayati bir öneme sahiptir. Finansal tablolardaki bilgilerin gerçe¤e uy-

gunlu¤u ise önemli ölçüde, de¤erleme sürecinde kullan›lan de¤erleme ölçüle-

rine ba¤l› olup de¤erleme ifllemiyle finansal raporlama aras›nda s›k› bir iliflki

bulunmaktad›r. Finansal raporlamada hangi varl›k ve yükümlülüklerin hangi

de¤erleme ölçüleri ile tutarland›r›laca¤› hükmü ise TMS ve TFRS’lerde aç›k-

lanmaktad›r.  

Mevcut TMS ve TFRS’lerde de¤erleme ölçüleri ölçüm esaslar› bafll›¤›

alt›nda tarihi maliyet, cari maliyet, gerçekleflebilir de¤er ve bugünkü de¤er

ana bafll›klar› alt›nda aç›klanm›flt›r. Standartlar›n bütününde ise toplam 15

adet de¤erleme ölçüsünün kullan›ld›¤› tespit edilmifltir. Tespit edilen bu de-

¤erleme ölçüleri, metin içinde belirtildi¤i durumlarda, Kavramsal Çerçeve’de

belirtilen dört ölçüm esas›na karfl›l›k gelebilmektedir. 

Yap›lan incelemede Kavramsal Çerçeve’de belirtildi¤i gibi, maddi du-

ran varl›klar, maddi olmayan duran varl›klar, borç ve alacaklar, vadeye kadar

tutma amac›yla yap›lan yat›r›mlar ile borsaya kay›tl› olmayan iflletmelerdeki

öz kaynak yat›r›mlar› gibi birçok bilanço unsurunun de¤erlemesinde, özelikle

ilk muhasebelefltirmede, hala a¤›rl›kl› olarak tarihi maliyet esas› kullan›lmak-

tad›r. Ancak hemen belirtmekte yarar var ki, ilk kay›t an›ndaki maliyet ço¤u

zaman gerçe¤e uygun de¤eri yans›t›r. Son dönemlerde gözden geçirilen TMS

ve yeni yay›nlanan TFRS’lerde ise özellikle, ilk muhasebelefltirme dönemin-

den sonraki de¤erleme dönemlerinde, maddi duran varl›klar, maddi olmaya

duran varl›klar, borçlar ve alacaklar›n, metin içinde aç›klanan durumlarda,

maliyet de¤eri yerine, gerçe¤e uygun de¤er veya itfa edilmifl maliyet bedeli

ölçüsü ile de¤erlemeye tabi tutulabildikleri görülmektedir. 

Standartlarda, kimi varl›k ve yükümlülükler için baz› durumlarda gerçe-

¤e uygun de¤er ölçüsünün kullan›m› zorunlu k›l›nm›flken, baz› durumlarda bu

ölçünün kullan›m› iste¤e b›rak›lm›flt›r. Örne¤in, türev ürünleri ile hasat nok-

tas›ndaki tar›msal ürünlerin gerçe¤e uygun de¤er ölçüsü ile de¤erlemeye tabi

tutulmas› zorunludur. Yat›r›m amaçl› gayrimenkuller ile canl› varl›klar›n (bit-

ki ve hayvanlar›n) de¤erlemesinde ise gerçe¤e uygun de¤er ölçüsü tercihli ola-
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rak kullan›lmaktad›r. Hemen belirtmek gerekir ki, yat›r›m amaçl› gayri menkuller

ilk muhasebelefltirme an›nda maliyet de¤eriyle, daha sonraki dönemlerde tercihen

gerçe¤e uygun de¤er ölçüsü ile de¤erlemeye tabi tutulabilmektedir. Canl› varl›k-

lar da ise tam tersi bir uygulama söz konusudur. Canl› varl›klar ilk muhasebelefl-

tirme an›nda gerçe¤e uygun de¤er ölçüsüyle, gerçe¤e uygun de¤erin güvenilir bir

flekilde hesaplanamamas› durumunda, maliyet de¤eri ölçüsü ile de¤erlemeye tabi

tutulabilmektedir. Daha sonraki de¤erleme dönemlerinde canl› varl›klar sadece ve

sadece gerçe¤e uygun de¤er ölçüsü ile de¤erlemeye tabi tutulabilmektedir. 

Yeni TMS ve TFRS’lerin temel hedefi, de¤iflen ekonomik ve teknolojik ko-

flullara uygun güvenilir ve gerçe¤e uygun finansal tablolar›n haz›rlanmas›n› sa¤-

lamakt›r. Bu nedenle, son yay›nlanan standartlarda gerçe¤e uygun de¤er ölçüsü ön

plana ç›kart›lm›flt›r. Bunun nedeni, gerçe¤e uygun de¤er ölçüsünün, tarihi maliyet

esas›na oranla, finansal raporlar›n daha gerçekçi haz›rlanmas›na, dolay›s›yla al›-

nacak kararlarla ilgilili¤i (relevance) daha yüksek olan veri ve bilgilerin üretilme-

sine olanak sa¤lad›¤›na olan inançt›r. 

Sonuç olarak yeni TMS ve TFRS’lerde de¤er temelli ölçümlemeye dayal›

birçok de¤erleme ölçünsün bulundu¤unu ve bu ölçülerden gerçe¤e uygun de¤er

ölçüsünün ön plana ç›km›fl olmas›na ra¤men, bir çok varl›k ve yükümlülü¤ün bir

çok durumda hala tarihi maliyet esas›yla de¤erlemeye tabi tutuldu¤unu ifade ede-

biliriz. 
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