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Oz

Konsolide finansal tablolar bir sirketler toplulugunun, konsern isletmelerin
finansal durumlarin1 gosteren tablolardir. Geligsmis finansal piyasalarda oldugu
gibi yiikselen bir trend icinde olan Tiirkiye finansal piyasalarinda da holding
sirketler, konsern isletmeler, grup sirketler ve bagh ortakliklar kendini iyice his-
settirmektedirler. Bu baglamdan bakildiginda grup sirketler ve holdingler kadar
bu ortakliklarin konsolide edilmis finansal tablolar1 da 6nem arz etmektedir.
Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda dikkate alinmasi gereken kurallar

biitiiniiniin en baginda Uluslar aras1 muhasebe standartlar1 gelmektedir. Kiiresel
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arenada faaliyetlerde bulunan her girket ve sirketler toplulugu bu standartlar esas
alarak finansal tablolarini diizenlemek durumundadirlar. Bu ¢alisma ile holding
(konsern) sirketler iizerinde durulacak ve bunlarin konsolide finansal tablolarinin
hazirlanmasinda dikkate almak zorunda olduklart uluslar aras: finansal raporlama
standartlar1 degerlendirilecektir.

Anahtar Kelimeler: Konsolide Finansal Tablolar, Holding sirketler, Cok
Uluslu Sirketler, UMS 27. UMS 28, UMS 31

Abstract

Consolidated financial statements are the tables which show financial posi-
tion of a holding company (group concern). Holding companies, group concerns,
group of companies and subsidiaries loom large in uptrend Turkish financial mar-
kets as such in developed financial markets. In this context, consolidated financial
statements are as important as group of companies and holding companies.
International Accounting Standards head a list of the rules needed to take into con-
sideration on preparation of their consolidated financial statements. All global
companies and group of companies should arrange their financial accounts in light
of these standards. In this study, we will dwell upon holding companies and we
will consider International Financial Reporting Standards which they have to take
into consideration on preparation of their consolidated financial statements.

Key Words: Consolidated Financial Statements, Holding Companies,
Multinational Corporations, IAS 27, IAS 28, IAS 31

1. Giris
Konsolide finansal tablolar bir tek igletme i¢in diizenlenen tablolar olmayip,
isletmeler grubu i¢in diizenlenen tablolardir. Literatiirde konsern veya holding

toplulugu adi da verilmektedir. Ana isletmenin bagl isletmeler iizerinde bir dene-

tim mekanizmasi kurmak ve onlarin yonetimini ele gecirmek amaciyla
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gerceklestirilen bu isletmeler toplulugu, esasinda bir hukuki birlesmeden ziyade
iktisadi bir birlesmedir. Ana isletmenin bagl isletmelerin denetimini ele gecirme-
si dogrudan dogruya, yani bagl isletmelerin hisse senetlerini denetimi saglayacak
olciide ele gecirmesi seklinde olabilecegi gibi, dolayl olarak, yani daha 6nce ele
gecirdigi bir baglh isletme kanali ile de olabilir.

Konsern topluluklarinda ana igletmelerin bagli igletmelerin hisse senetlerini
denetimi saglayacak ol¢iide ele gecirmesiyle konsolide finansal tablolarin belir-
lenmesi bir ihtiya¢ olarak ortaya ¢ikar. Bagl isletmelere ait hisse senetlerinin
denetimini saglayacak olciide ele gecirmekten kastedilen, illa ki ana sermayenin
% 50’sini temsil eden adi hisse senetlerinin ele gecirilmesi degildir. Hisse senet-
lerinin kiiciik tasarruf sahiplerinin ellerinde biiyilik dagilimlar gosterdigi durumlar-
da % 51’in ¢ok altinda hatta bazen % 20-25 oraninda kalan miktarlarda da yapilan
igtirakler isletmelerin denetimini ele gecirmeye yetebilmektedir (Pekiner,
1984:199).

Geligmis finansal piyasalarda oldugu gibi yiikselen bir egilim icinde olan
Tiirkiye finansal piyasalarinda da holding sirketler, konsern igletmeler, grup
sirketler ve baglh ortakliklar kendini iyice hissettirir bir duruma gelmistir.

Kiiresellesen diinyada igletmelerin kiiresel ortama ayak uydurmasi ve ente-
grasyon icinde olmasi, ilgili isletmelerin dig ticaretlerine iligkin rakamlarini
artirict bir etki yapmaktadir. Bu durum bir zaman sonra yabanci iilkelerin ser-
mayedarlar1 ile birlesme ve birlikte hareket etme gibi bir durumu da beraberinde
getirmektedir. Bu birliktelik iilke ayrimi olmaksizin uluslar arasi sermayenin her
iilkede yeni sirketlere istirak etmesi gibi bir sonugla da karsimiza c¢ikabilmektedir.
Bu sebeple konsolide mali tablolarin diizenlenmesinde, Uluslar arasi1 Finansal
Raporlama Standartlari’na uymak gibi bir gereksinimin varligini ortaya ¢ikarmak-
tadur.

Konsolidasyonun ve konsolide finansal tablolari diizenlemenin amaci, ana
ortaklik ile sermaye ve yonetim iligkileri ¢ercevesinde bu ortaklifin kontroliinde
olan bagl ortakliklarin, istiraklerin ve sinirlt istiraklerin aktif, pasif, gelir ve gider-

leri ile gayrt nakdi yiikiimliiliiklerini tek bir ortaklikmig gibi gostererek (Seidler,
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1981:43) , toplulugun finansal durumu ve faaliyet sonuglari hakkinda tasarruf
sahiplerine, finansal yatirimcilara, denetim mercilerine ve ilgili diger kisilere
saglikl bilgiyi verebilmektir (Ozdemirci, 2007:71).

Konsolidasyon kelimesinin sozciik olarak anlami  birlestirmek,
biitlinlestirmek, bir arada gostermektir. Fransizca kokenli bir kelime olan konsol-
idasyon saglamlagtirmak, takviye etmek anlamlarmni da gelmektedir. Muhasebe
literatiiriindeki anlamsal kargilik olarak ise sozliik anlamina paralel bir durum s6z
konusu olup finansal tablolarin birlestirilmesi anlatilmak ve vurgulanmak isten-
mistir. Ozellikle, 1980’lerde konsolide finansal tablolara iliskin diizenlemeler,
sermaye piyasalarinda gelismelere paralel olarak gelismistir (Laine ve Paranko,
2004). Bu nedenle, konsolidasyona iligskin uluslar arasi standartlar sermaye
piyasalart i¢in biiyiik bir 6nem tagimaktadir.

Bir konsern icinde bulunan holding topluluga tabi igletmelerin finansal
tablolarinin konsolide edilmesindeki amaclar degisik ve cesitli olabilmekle
beraber, genelde bu amaglar; “topluluga hakim sermaye grubunun finansal ve
yonetsel durumunu ve faaliyet sonuglarini toplu halde tek bir finansal tablodan
izlemenin yaninda kurum birlesmelerini ve birlesmeden ¢ikan sonuglart finansal
tablolara yansitmak ve finansal tablolardan yararlananlara gerekli bilgileri daha
sagliklr aktarabilmektir” (Akdogan ve Tenker, 1997:369) seklinde ifade edilebilir.
Isletmelerin ve yoneticilerin, finansal tablolarin konsolidasyonuna iliskin merkezi
diizenlemelere uymasi ile acente maliyetlerinin azalmasina (Whittred, 1987)
yonelik aragtirma da, yukarida sayilan amaclari desteklemektedir.

Finansal tablolarin tek bir tablo olarak gz oniine getirilebilmesi ve sunul-
mas1 sirketler grubu olan isletmeler i¢in ¢ok onemlidir. Ciinkii ancak boylelikle
gercek bir biitlin olarak ortak bir varlik meydana gelebilmis olacaktir (Bektore,
1973:13) ve hukuki olarak bagimsiz olan bu sirketler toplulugu, piyasalarda

bagimsiz bir ekonomik aktor olarak rol oynamaktadir (Laine ve Paranko, 2004).
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2. Konsern (Holding) Topluluklarinda Istirakte Bulunma Sekilleri

Konsern (holding) toplulugunun olusturulmasinin degisik yollar1 vardir ve
bunlar su sekilde sayilabilir (Pekiner,1984:202-203). Birinci yol, Tiirkiye uygula-
masinda stk goriildiigii tizere, bir holding sirket kurularak bu sirketin diger iglet-
melerin hisse senetlerini ele gecirmesini saglamaktir. Diger sirketler ellerinde
bulunan hisse senetlerini de ayni sermaye olarak holdinge devredebileceklerinden
bu sekilde toplulugun geniglemesini saglamig olmaktadirlar. Holdinge ayni ser-
maye olarak bagka sirketlerin hisse senetlerinin konmasi yaygin bir uygulamadir.
Ve ozellikle Tiirk Ticaret Kanununda bu hususta sinirlayici bir hiikiim bulunma-
maktadir. Konsern toplulugun olusturulmasinda ikinci yol ise ana igletme (hold-
ing sirket) hiiviyetini alacak olan isletmenin her sirket gibi s6z konusu sirketin
hisse senetlerini piyasadan onun faaliyetlerini denetleyebilecek oOlciide satin
almasidir. Ugilincii yol olarak ise Holding sirket niteliginde olan igletmenin bagh

isletmeleri bizzat kurmasidir.
3. Konsolide Finansal Tablolar

Konsern (Holding) topluluklarinin finansal durumunu ve faaliyet
sonuclarini belirlemek iizere diizenlenen konsolide bilanco ve konsolide gelir
tablosu, toplulugun konsolide finansal tablolarin1 olugturur. Ana isletme ve bagh
isletmelerden olusan konsern toplulugunun belirli bir tarihteki belirli bir doneme
ait faaliyetlerinin ne sekilde sonuclandigini belirlemek yoluyla, bu toplulugun
ekonomik giicii ve finansal yapist hakkinda 6nemli bilgiler elde edilir.

Konsolide finansal tablolar ekonomik bir iinite olusturan hukuken bagimsiz
igletmelerin ferdi finansal tablolarinin birlestirilmesi seklinde yapilacagindan,
konsern i¢i bor¢ ve alacak iligkileri, konserne dahil igletmeler arasindaki satiglar
ve satin almalar, hizmet transferleri gibi faaliyetler, iizerinde 6zellikle durulmasi
gereken hususlardan olacaktir (Pekiner, 1984:203). Konsolide finansal tablolarin

diizenlenebilmesi icin bir takim sartlarin Oncelikli olarak saglanmig olmasi
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gerekir. Bunlar, ayn1 kapanis giinii esasi, ayn1 hesap plani ve ayni kayir sistemine

sahip olma esasi, ayni degerleme olciilerine sahip olmasi gibi sayilabilir.

4. Tiirkiye’de Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Yasal
Diizenlemeler

Konserne dahil igletmeler dig iligkilerinde tamamen bagimsiz bir igletme
olarak hareket etmelerine karsilik, ic iligkilerinde iktisad1 bir iinite olusturarak ana
igletmenin yonetimi altinda bulunurlar. Bu nedenle konsern igletmesinin yoneti-
cisi igin konsern topluluguna dahil biitiin igletmeleri kapsayan genel bir bilanco ve
netice hesabinin (konsolide finansal tablolarin) diizenlenmesi kaginilmaz bir
gerekliliktir.

Mevzuatimizda konsolide finansal tablolarin diizenlenmesine iligkin olarak
yapilan ilk diizenleme Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan gerceklestirilmistir.
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yapilan diizenleme bu konuda atilan
adimlarm ilki ve en 6nemlisidir. Bu adim, 28/03/1992 tarih ve 21185 say1li Resmi
Gazetede yaymlanan, Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara liskin ilke
ve Kurallar Hakkindaki 10 sayili tebligdir. Bu teblig daha sonra 13/11/2001 tarih
ve 24582 sayili teblig ile yiiriirlikten kaldirilmak suretiyle yeniden
diizenlenmigtir. 17/01/2002 tarihli ve 24643 sayili Resmi Gazetede yaymlanan
degisiklikle son haline ulagsmistir. Su an cari olan uygulamaya gore, menkul
kiymetleri halka arz olunan veya olunmus sayilan anonim ortakliklar, ana ortaklik
tarafindan diizenlenecek, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasi ile istiraklerde, bagli veya miisterek yonetime tabii ortakliklardaki pay
sahipliginin muhasebelestirilmesine iligkin usul ve esaslar1 belirlemektir.
Mevzuatta konsolide finansal tablolarin hazirlanmasiyla ilgili olarak getirilen
diger bir diizenleme de Hazine Miistesarligi’nin 10/05/1997 tarih ve 22985 sayili
tebligidir. 4389 sayili yasa ile bankacilik sahasindaki her tiirlii diizenleme yetkisi
BDDK ’ya verilmistir. BDDK ise 15 sayili tebligi ile “Konsolide Mali Tablolarin
Diizenlenmesi, Bagli Ortaklik, Birlikte Kontrol edilen Ortaklik ve 1§tiraklerin
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Muhasebelestirilmesi Standardi” hakkinda teblig yayinlanmistir. Bu teblig Hazine
Miistesarligi’nin  10/05/1997 tarihli tebligini kaldirmigtir. 01/10/2002 tarihi
itibariyle de BDDK 15 sayil tebligini yiiriirliige koymusgtur. 08/11/2006 tarih ve
26340 say1li “Bankalarin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine Iliskin
Teblig” yayinlanarak 15 no.lu teblig yiiriirliikten kaldirilmig ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu'nun yayinladig: standartlara gore iglem yapilmasina karar ver-
ilmistir (Ozdemirci, 2007:72).

Bilanco esasina gore defter tutmakla yiikiimlii olan Kamu Mali Yonetimi ve
Kontrol Kanunu kapsami digindaki gercek ve tiizel kisilere ait finansal tablolarin
ihtiyaca uygun, giivenilir, anlagilir, karsilagtirtlabilir ve tutarli olmasini saglayan
Tiirkiye Muhasebe Standartlarini kavramsal ¢erceveye uygun olarak saptamak ve
yayinlamak iizere Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu Kurulmugtur.(Finansal
Tablolarmn Hazirlanma ve Sunulma Esaslarma liskin Kavramsal Cerceve
Hakkindaki Tebligi Sira No:1” Madde:5.) Bu kurumun amaci Finansal Tablolarin
Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina Iliskin Kavramsal Cergeveyi ve buna iligkin
uygulamay1 ve yayinlanacak Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile tek tip finansal
tablolarin diizenlenmesi ve finansal raporlarin, Uluslar arast Finansal Raporlama
Standartlar ile uygunlugunun saglanmasina dair usul ve esaslari1 belirlemektir
(Ozdemirci, 2007:72).

TMSK, Hazine Miistesarlig1, Maliye Bakanligi, Sanayi ve Ticaret Bakanligi,
Sermaye Piyasast Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu, Yiiksek
Ogretim Kurulu ile Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birliginden birer, Tiirkiye Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Birliginden bir
Yeminli Mali Miisavir ve bir Serbest Muhasebeci Mali Miisavir olmak iizere,
dokuz iiyeden olusur.(Tiirkiye Muhasebe standartlart Kurulunun Calismalarina
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yo6netmelik” Madde:7)

TMSK, Tiirkiye Muhasebe standartlarinin uluslar aras1 platformlarda gecer-
li olabilmesi i¢in, standartlarin uyumu konusunda Uluslar arast Muhasebe
Standartlar Kurulu (IASB) ile miisterek ceviri caligmalar1 yapmaktadir. TMSK
tarafindan IAS ile uyumlu 41 adet Tiirkiye Muhasebe Standard: (TMS) ile 6 adet
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Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS) Resmi Gazete’de yaymlanmustir.
Bu kapsamda UMS 27 adiyla “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
Standard1” 17/12/2005 tarihinde 26026 sayili Resmi Gazete’de yaymlanmis
bulunmaktadir. Konsolide ve Bireysel Finansal tablolar Standardi 01/01/2006 tar-
ihinden sonraki hesap donemlerinde uyulmasi 6ngoriilen veya tavsiye edilen bir
standarttir. Boylelikle Bilanco esasina gore defter tutmakla yiikiimlii gercek ve
tiizel kisilere ait iktisadi igletmeler i¢inde finansal tablolarin konsolidasyonu stan-
dartlara baglanmistir. TMSK’nin muhasebe standartlar1 halen tavsiye niteliginde
olup UMS’lerin resmi ve birebir cevirisi 6zelligini tagimaktadirlar. Ama su anki
calismalarin gosterdigine gore, yeni Tiirk Ticaret Kanunu yasa tasarisinda, TMSK
tarafindan yayinlanan standartlarin tiim kisi ve kuruluglarin uymasi zaruri stan-
dartlar haline getirilmesi planlanmaktadir (Ozdemirci, 2007:73).

Tiirk Ticaret Kanunu yasa tasarisina gore donem sonu finansal tablolarin
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uyularak diizenlenmesi gerektigi ayrica gercek
ve tiizel kisiler ticari defterlerini tutarlarken, Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina, 6zellikle kavram-
sal cerceve icerisinde yer alan muhasebe ilkelerine ve bunlarin tamamlayici bir
pargasi olan yorumlara aynen uymak ve bunlari uygulamak zorunlulugu getirile-
cektir.( http://www2.tbmm.gov.tr/d22/1/1-1138.pdf e.t.(12/04/2007)

Tasar1 olarak hazir bekleyen yeni Tiirk Ticaret Kanunu, iilkedeki tiim islet-
meler icin muhasebe ve finansal raporlama konularinda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu tarafindan yayinlanan, Uluslar aras1 Muhasebe standartlarina
uyumlu Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uymalar1 zorunlulugu getirmektedir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu, kiiciik ve orta 6lgekli isletmeler igin
ise sadelestirilmis ayr1 bir muhasebe standardinin uygulanmasinin daha uygun
olacagimi diistinmekte ve buna iliskin calismalarina devam etmektedir (Sevig,
2006). 1lgili yasa tasarisina gore, konsolide finansal tablolari hazirlamakla
yiikiimlii olan igletmelerle konsolidasyon kapsamina giren igletmelerin belirlen-
mesinde ve diger ilgili konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin gecerli

olacagia deginilmistir (Ozdemirci, 2007:73).
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Yeni yasa tasarisinin yasalagmast siireciyle birlikte, su an Tiirkiye Muhasebe
Standartlart1 Kurulunun yayinladigi standartlar, tavsiye niteliginde olmaktan
cikacak ve yasal birer zaruret haline doniisecektir.

Tiirk Ticaret Kanunu yasa tasarisi, genel gerekcesinde; “bir iilkenin kredi ve
sermaye piyasalarinin uluslar arasi piyasalarin bir parcasi olabilmesi, rekabet
piyasasinda bir giic olarak yer alabilmesi igin, (http://www.basbakanlik.gov.tr/
docs/kkgm/kanuntasarilari/ TURK%20TICARET/genel%20gerekce.doc
e.t.(12/04/2007) tam seffafliga dayali, uluslar arasi Muhasebe standartlarina
uygun olarak ¢ikarilmig finansal tablolara ve Uluslar aras1 Denetim Standartlarina
gore hazirlanmig denetim raporlarina ihtiyac oldugu aciktir” demek suretiyle bu
standartlarin bizzat uygulanmasindaki 6neme vurgu yapmaktadir.

SPK ve BDDK tarafindan yaymlanmig olan standartlarin yerini, Tiirkiye
Muhasebe Standartlart Kurulu tarafindan yaymlanan standartlarin almasiyla
iilkemiz uygulamasinda standart karmasasi biiyiik olclide engellenmis olacak
ortak standartlarla bir tek diizelik saglanmig olacaktir. Her ne kadar yasa heniiz
tasar1 olmasina ragmen BDDK nin 08/11/2006 tarihinde yayinladig1 26340 say1ili
Resmi Gazetede yayinlanan “Bankalarin Konsolide Finansal Tablolarinin
Diizenlenmesine iligkin Tebligi” ile mevcut tebliglerini yiiriirliikten kaldirarak
Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin belirledigi standartlara gore iglem yapilmasinin
gerektigine iligkin yaklasimi da ¢ok dnemli bir gelismedir.

Ayni mantiktan hareketle yasa tasarisinda, Uluslar arasi Muhasebe
Standartlari, Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina deginilmesi ve vurgu
yapilmasi, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu'nun, bu konularda tam ve tek
yetkili otorite olmas1 bakimindan 6nemli bir gelisme olarak degerlendirilmelidir.

Konsolide finansal tablolar baglamindan konumuzla yakindan ilgili olan;
TMS 27, TMS 28 ve TMS 31; UMS 27, UMS 28 ve UMS 31’in birebir resmi
cevirisi oldugu i¢in bu standartlara iliskin aciklamalar, uluslar arasi standartlara

iligkin yapilmig olan aciklamalarla aynidir.
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5. Uluslararasi Diizenlemeler

Ticari alanda gosterilen faaliyetlerin uluslararasilagmasi, sermaye
piyasalarindaki kiiresel etkilesimin giddeti, bircok iilkenin ticari engelleri ve risk-
leri azaltma yoniindeki girigimleri, finansal raporlama standartlarinin uluslar arasi
gecerliligi ve anlagilirlig1 olan bir sekle doniigtiiriilmesinin gerekliligini ortaya
cikarmigtir. Uluslar arasi arenada faaliyet gosteren isletme gruplarinin
karsilagtiklart giicliikler uluslar arast muhasebe standartlarinin olugmasinda en
biiyiik etken olmustur. Uluslar arast Muhasebe giiniimiizde muhasebenin yeni bir
alan1 olarak kabul edilmektedir. Cesitli ulusal ve bolgesel kurum ve kuruluslar,
cok sayida tartigma yazilari, teknik yorumlar ve sadece bu konuya ayrilmis ¢ok
cesitli makaleler yaymlanmgstir. Uluslar arast Muhasebe Standartlari konusunda
caligma siirdiiren orgiitlerden en bagarili olan1 Uluslar arast Muhasebe Komitesi
(IASC) dir. Bu komitenin kurulus karar1 1967 yilinda Paris’te toplanan
Uluslararast Muhasebeciler Kongresi'nde alinmigtir. Komite 1973 yilinda dokuz
kurucu tiyenin muhasebe orgiitlerinin cabasiyla kurulmustur (Giicenme, 1999:1-
20). 1977 yilinda daha sonra komiteye iiye olan iilkeler de tam iiye olarak nite-
lendirilmistir. Komitenin amaclar1 finansal tablolarin diizenlenmesi ve
sunulmasinda uyulmasi gereken standartlarin tespiti, sz konusu standartlarin
diinya oOlceginde benimsenmesi icin gerekli ¢abalarin gosterilmesi seklinde
aciklanmigtir (Nobes ve Parker, 1983:333). Bu komite tarafindan yayinlanan stan-
dartlarin temel amaci ise, finansal tablolardaki bilgilerin kargilagtirilabilirligini ve
seffafligini saglamak olsa da; UMS 27 icin Avrupa Girigsim ve Risk Sermayesi
Birligi’nin (European Private Equity and Venture Capital Association — EVCA)
konsolidasyon diizenlemesiyle bircok gereksiz ayrintilar verilerek, girisim ve risk
sermayedarlarinin riskten kacinma kararlarinda gergek resmin gizledigine iliskin
goriisleri de mevcuttur (Smith, 2003:16). Ancak buna ragmen, genelde tiim stan-
dartlarin, o6zelde ise konsolidasyona iligkin standartlarin uluslar arasi alanda
uyumlagtirilmasi, ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilirligi icin gerekli olan sinirlar
oOtesi sermaye hareketlerini destelemektir. Bu ise, yatirimet ve kreditorlerin, gerek
yurt igcinde gerekse uluslararasi alanda finansal raporlamaya giivenmesiyle ola-
caktir (Casabona ve Ashwal, 2005).
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5.1. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar:

Uluslar arast Muhasebe Standartlar1 Komitesi (International Accounting
Standarts Boards Cmmittee-IASC) 01/01/1990 ve sonrast mali yillarda
hazirlanacak olan mali tablolarda uygulanmak iizere 27 no.lu Uluslar arasi
Muhasebe Standardini (UMS27) yayinlanmistir. Bu standart {izerinde daha son-
ralar1 bazi degisiklikler yapilmis ve degisikliklerinde yiiriirliige girecegi zamanlar
da belirtilmigtir. UMS 27, bir igletmenin yerel mevzuatt geregi veya kendi istegi
ile bireysel olarak finansal tablo diizenlemesi s6z konusu oldugunda, isletmeye
bagh sirketler ve/veya bu isletmenin istiraklerinin muhasebelestirilmesinde kul-
lanilacaktir. Bu standartta tam konsolidasyon esas alinmigtir ve standart
kapsaminda sayilan sartlar cari ise tam konsolidasyon esasina gore tablolar kon-
solide edilecektir. Eger bu standart kapsaminda sayilan sartlar cari degilse UMS
28 ve UMS 31 esas alarak konsolidasyon yapilacaktir (Ozdemirci, 2007:74-77).
Ayrica “kural tabanli” olan bu standartlar, uzun yillar boyunca Birlesik Krallik ve
Avustralya gibi iilkelerde, Tiirkiye’de de oldugu gibi, ilgili konuya iligskin
muhasebe standartlarinin belirlenmesinde temel bir metin gorevini tistlenmigtir
(Psaros, 2007).

UMS 27, UMS 28 ve UMS 31°de yer alan degerlendirmeleri &zetle
inceleyelim. (Uluslararas: Standartlar bire-bir cevrildigi icin UMS yerine TMS
27, TMS 28 ve TMS 31 seklinde de kullanilacaktir.)

UMS 27 (TMS 27); Tek basina kontrol edilme durumu cari ise uygu-
lanacaktir. Birebir, tam, % 100 konsolidasyon olarak da adlandirilabilir.
Ortakliklar arasi iglemlerin eliminasyonundan sonra ana ortaklik ve bagh
ortakliklarin tiim aktif ve pasifleri, gelir ve gider kalemleri toplanmak suretiyle
birlestirilecektir. Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda ana sirket ve bagh
sirketlerin tiim varlik, yiikiimliiliik, 6z kaynak, gelir ve gider kalemleri satir satir
toplanir. Bundan amaglanansa, konsolide finansal tablolarin grupla ilgili finansal
bilgileri tek bir ekonomik igletmeymis gibi gosterebilmektir.

Bagl sirketin gelir ve giderleri satin alimin gerceklestigi tarihten itibaren
konsolide finansal tablolara dahil edilir. Bagh sirketin gelir ve giderleri ana
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sirketin bagl sirket iizerindeki kontroliinii kaybettigi tarihe kadar konsolide
finansal tablolara dahil edilir.

Azmlhk paylart konsolide bilangoda ana girketin 6z sermayesinden ayri
olarak 6z sermaye icerisinde gosterilir. Grubun kar ya da zararindan azinhk pay-
larna isabet eden tutar ayrica gosterilir. Kar yada zarar ana sirket ve azinlik pay-
larma dagitilir. Belirtilen bu son diizenleme, standardin ilk halinde bulunmayip,
2002 yilinda yapilan diizenlemelerle getirilmigtir (Wendell, 2002).

UMS 28 (TMS 28); Tek bagina bir kontroliin sdz konusu olmayip birlikte bir
kontroliin cari oldugu durumlarda veya ortakliin iizerinde énemli bir etkinligin
cari olmast durumunda uygulanacaktir. Ozsermaye Yontemi olarak ta
adlandirilabilir. Ortaklifin 6zkaynaklarindan alinan pay kriter olarak alinacaktir.
Aktif ve Pasiflerde konsolidasyona gidilmeyecektir.

UMS 31 (TMS 31); Birlikte kontrol etme durumunun cari olmasi halinde
ihtiyari olarak uygulanabilmesi s6z konusudur. (Istenmemesi durumunda Ozser-
maye Yontemi de dedigimiz UMS 28 (TMS 28) uygulanabilir.) Birlikte kontrol
edilen igletme veya igletmelerin aktif ve pasifleri ile gelir ve gider kalemleri ortak
olan igletmenin ortaklik pay1 oraninda finansal tablolarinda kalem kalem birlestir-
ilerek muhasebelestirilmesi veya ortak girisimci(ler)in finansal tablolarinda ilgili
kalemlerin ayr bir satir olarak raporlanmasini 6ngdren muhasebelestirme yon-
teminin uygulanmasi esas almmgtir. Aktif ve Pasiflerde bir konsolidasyon
yapilmast s6z konusu olmayip sadece ortaklifin 6zkaynaklarindan alinan hisse
dikkate almacaktir.

Konsolide finansal tablo hazirlayan igletmelerin yapmas: gereken agikla-
malar dzetle su sekildedir (Gokcen vd, 2006:235):

- Ana ortaklifin dogrudan veya bagli ortakliklar vasitasiyla dolayli olarak oy
hakkinin %50’sinden fazlasma sahip olmadig1 durumlarda ana ortaklik ile bagl
ortaklik arasindaki iligkinin niteligi

- Dogrudan veya bagl ortaklik vasitasiyla dolayli olarak oy hakkina veya
potansiyel oy hakkinin %50’sinden fazlasina sahip olunmakla beraber, kontroliin
olmadi8: varsayilarak konsolidasyona dahil edilmeyen igletmelerin konsolidasy-

ona dahil edilmeme nedenleri
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- Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan, ana
ortakligikinden farkl bir raporlama tarihi veya hesap donemine iligkin olan bagl
ortaklik finansal tablolarin raporlama tarihi ile, farkli bir raporlama tarihi veya

doneminde kullanilmasinin nedeni.

5.2. Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanmasimin Bir
Zorunluluk Oldugu Durumlar

Ana sirketin bir isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla soz
konusu igletmenin finansal ve faaliyet politikalari ile ilgili kararlarinda tek bagina
etkin rol oynama giicii varsa bir kontrolden s6z edilecektir. Bir ana sirket veya s6z
konusu kontrol giicii olan bir bagli ortaklik varsa konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasi bir zorunluluk olarak kabul edilmigtir. Ana sirketin dogrudan veya
bagh sirketleri vasitasiyla dolayli olarak bir sirketteki oy haklariin yarsindan
fazlasint kontrol etmesi durumunda, aksini kanitlayan acik deliller olmadikca,
kontroliin var oldugu kabul edilir. Oy haklarindan yaridan daha azi kontrol
edilmekle beraber, su sartlardan herhangi biri cari ise de yine kontroliin varligi
kabul edilecektir (Ozdemirci, 2007:75). Bu sartlar;

- Diger pay sahipleriyle yapilan anlagma geregi oy hakkinin yaridan
fazlasinin kontrol edilmesi durumu,

- Bir diizenleme veya sozlesme geregi, isletmenin finansal ve faaliyet poli-
tikalarini idare etme yetkisine haiz olunmast durumu,

- Isletmenin y&netim kurulu veya bu haklara haiz yiiriitme organi iiyelerinin
cogunlugunu atama veya gorevden alma giicline sahip olunmasi durumu,

- Yonetim kurulunda veya bu haklara haiz yiiriitme organinda oylarin
cogunlugunu kontrol etme giiciiniin elde bulundurulmasi durumu,

Bu sartlarin varliginin cari olmast durumunda konsolide finansal tablolarin

hazirlanmasi bir zaruret olarak kabul edilmisgtir.
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5.3. Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanmasinin Bir
Zorunluluk Olmadig1 Durumlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinin bir zorunluluk olmaktan
ciktig1 durumlar su sekilde siralanabilir (Ozdemirci, 2007:76): Ana sirketin ken-
disinin bir bagka ana sirketin tamamen veya kismen bagl sirketi olmas1 ve diger
sartlarda oy hakki olmayan ortaklarda dahil olmak {iizere diger ortaklarin ana
sirketin konsolide finansal tablo hazirlamayacagindan haberdar edilmesi ve buna
itiraz etmemis olmalar1 durumunda konsolide finansal tablo hazirlanmasi zorun-
lulugu yoktur. Ana sirketin bor¢lanma araglari yada hisse senetlerinin herhangi bir
borsada iglem gormiiyor olmasi1 durumunda konsolide finansal tablo hazirlanmasi
zorunlulugu yoktur. Ana sirketin bir borsada islem gormek iizere herhangi bir
menkul kiymet ihraci i¢in bir sermaye piyasast yada diger diizenleyici kuruluglar
nezdinde bagvuruda bulunmamig olmasi durumunda konsolide finansal tablo
hazirlama zorunlulugu yoktur. Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
siirecinde su hususlara ozellikle dikkat edilmelidir. Bir bagli sirket sadece
yatirimernin bir girigim sermayesi, yatirim fonu, birim teminat yada benzeri bir
kurulug olmasi sebebiyle konsolidasyon kapsami disinda birakilamaz. Bir sirket
grup icerisindeki diger sirketlerin faaliyet konulari ile kendi faaliyet konusunun
farkli olmasi sebebiyle konsolidasyon kapsami diginda birakilamaz. Bir ana girket
bagl sirketin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla finansal ve faaliyet poli-
tikalarin1 yonlendirme giiciinii kaybettigi zaman kontrolii kaybetmis sayilir.
Kontroliin kaybr mutlak veya goreceli sahiplik oranlarinin degismesi veya sabit
kalmasi hallerinde olusabilir.

5.4. Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanmasma iliskin
Uygulama Ornekleri

Ornek 1:

Bir ana ortaklik ve onun etrafinda % 80’ine sahip olunan bagl ortakliga
iligkin bilanco ve gelir tablosu verilmistir. Konsolide finansal tablolarin hazirlan-
mast icin yapilmasi gereken hesaplamalar asagidaki tabloda goriilmektedir
(Tutarlar 1.000 TL’dir):
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Ana Ortakhk | Bagh Ortakhk | Diizeltmeler | Konsolidasyon
Kasa 150 360 - 510
Alacaklar
— Bagli Ortaklik 90 - (90) (1) -
— Diger 960 60 - 1.020
Stoklar 1.800 300 - 2.100
Tesis, Makine ve Cihazlar 3.000 1.500 - 4.500
Mali Duran Var.
— Bagli Ortaklik 1.080 - (1.080) (2) -
— Diger 2.400 120 - 2.520
Aktif Toplam1 9.480 2.340 (1.170) 10.650

Ana Ortakhk | Bagh Ortakhk | Diizeltmeler | Konsolidasyon
KVB
— Ana Ortakliga - 90 (90) (1) -
— Diger 750 300 - 1.050
UVB 4.050 600 - 4.650
Sermaye 1.200 600 | (600) (2) (3) 1.200 (5)
Yedek Akgeler 3.480 750 | (750) (2) (3) 3.480 (5)
Azinlik Paylart - - 270 (2) (3) 270 (4)
Pasif Toplam 9.480 2.340 (1.170) 10.650

(1) Konsolide edilen varlik ve kaynaklari etkilememesi i¢in ortakliklar arasi alacak ve borglar

elemine edilmistir.
(2) Bagli Ortaklik

Bagh Ortakligin Ozsermayesinin %80’i [(600 + 750) x %80]

Konsolidasyon Serefesi -
(3) Bagli ortakligin 6z kaynaklarmin %20’si olan 1.350 x %20 = 270 azinlik payidur.
(4) Azmlik paylari konsolide bilangoda acikca gosterilmektedir.

1.080

1.080

(5) Konsolide bildncoda yer alan 6zkaynak kalemleri ana ortakligin 6zkaynak kalemleri ile aynidir.

Ana Ortakhk | Bagh Ortakhk | Diizeltmeler | Konsolidasyon
Grup Digina Satiglar 8.400 3.000 - 11.400
Bagli Ortakliga Satiglar 1.500 - (1.500) (2) -
Toplam Satis Geliri 9.900 3.000 (1.500) 11.400
Satiglari Maliyeti 5.400 1.200 - 6.600
Diger Giderler 600 150 - 750
Ana Ortakliga Odeme - 1.500 (1.500) (2) -
Aznlik Paylari (1) - - 30 (3) 30 (3)
Vergi Oncesi Kar 3.900 150 (30) 4.020
Vergi (%30) 1.170 45 903 1.206
Faaliyet Kdr1 2.730 105 (21) (3),4) 2.814
Bagli Ortaklik Net Kari 84 (84) (4) -
Net Kér 2814 105 (105) 2814 (5)

159




2 COZUM Say: 90 -2008

(1) Bazi durumlarda azinlik paylar1 vergiden sonra da gosterilebilir.

(2) Bagh ortaklik tarafindan 6denen veya bagl ortakliktan tahsil edilen 1.500.000 TL konsolide
gelir tablosunda gortinmemesi i¢in elimine edilmistir.

(3) Bagli ortakligin vergi 6ncesi karindan ana ortakligin payinin tahakkuk ettirilmesi bakimindan,
konsolide gelir tablosunda azinlik pay1 gideri gosterilmigtir. Bu rakam soyle hesaplanmustir:
150 x %20 = 30
Ayni hesaplama vergi sonrasi kar iizerinden de yapilabilmektedir:
105 x %20 =21

(4) Bagh ortaklign net kari, azinlik pay gideri ve konsolide edilmemis bagl ortaklik net kar
olarak dagitilmistir. Bu hesaplama su sekildedir:

Aznlik pay1 21
Ana Ortakligin Bagli Ortakliktan Net Kari 84
Bagl Ortaklik Net Kari 105

(5) Ana ortakligin konsolide net kar1, 6zkaynak yontemiyle hesaplanmis ortakligin net kdrma esittir.
Ciinkii ana ortakligin gelir tablosu, konsolide gelir tablosunda oldugu gibi bagh ortakliktan
payina diisen net kari da ihtiva etmektedir.

Ornek 2:
A ve B sirketlerinin 1 Ocak 2007 tarihli birlesme Oncesi bilancolari
asagidaki gibidir.
A B
Kasa 92.700 112.200
Alicilar 102.600 27.300
Ticari Mallar 68.700 48.300
Tesis, Makine ve Cihazlar 600.000 150.000
Birikmis Amortismanlar (-) 63.000 30.000
Haklar - 30.000
Aktif Toplam 801.000 337.800
Saticilar 12.000 19.800
Cikarilmig Tahviller 300.000 -
Sermaye 300.000 150.000
Hisse Senedi Thrag Primleri 45.000 45.000
Yasal Yedekler 144.000 123.000
Pasif Toplamu 801.000 337.800

Buna gore, B sirketinin net varliklar1 337.800 — 19.800 = 318.000 TL’dir. Ayni
rakam 6zkaynak kalemlerinin toplanmasi seklinde 150.000 +45.000 + 123.000 = 318.000
TL olarak da hesaplanabilir. A sirketi, B sirketinin %90°m1 almak istemektedir. Birlesme

tarihi itibariyle B sirketinin varlik ve bor¢larmin gercege uygun degeri asagidaki gibidir:
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Defter Degeri | Gercege Uygun

Deger Fark
Kasa 112.200 112.200 -
Alicilar 27.300 27.300 -
Ticari Mallar 48.300 51.300 3.000
Tesis Makine ve Cihazlar 150.000 180.000 30.000
Birikmis Amortismanlar (-) 30.000 36.000 6.000
Haklar 30.000 39.000 9.000
Saticilar 19.800 19.800 -
Net Aktif Toplamu 318.000 354.000 36.000

Birlesme tarihi itibariyle, A sirketi tarafinda B sgirketinin net aktifleri
gercege uygun degeriyle kaydedilmelidir. Bu kayit azinlik paylarini da kapsaya-
caktir. Buna gore, B sirketinin tanimlanabilir net varliklar1 A sirketinin konsolide

bilancosunda 354.000 TL olarak raporlanmis olacaktir. Bu tutar asagidaki gibi

hesaplanmaktadir:
Ana Ortaklik Pay1 (354.000 x %90) 318.600
Azinlik Pay1 (354.000 x %10) 35.400
B sirketinin net varliklarinin gergege uygun degeri 354.000

A sirketi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle B sirketinin %90 11 elde etmistir. A
sirketi bunun i¢in birim nominal degeri 30 TL’den 5.400 adet hisse senedi ihrag
etmig olup, hisse senetlerinin toplam piyasa degeri 361.800 TL’dir. Bu igleme

iliskin A sirketi tarafindan yapilacak muhasebe maddesi su sekilde olacaktir.

/
245 BAGLI ORTAKLIKLAR 361.800
500 SERMAYE 162.000
520 HISSE SEN. IHRAC PRIMLERI 199.800

- B sirketinin %9011 elde etmek icin hisse senedi ihraci kaydi (5.400 adet
x 30 TL)
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Serefiyenin Hesaplanmasi ve Diizeltme Kayitlar:

B sirketinin net varliklarinin gercege uygun degeri 354.000
Azinlik Pay1 (%10) 35.400
Ana Ortaklik Pay1 (%90) 318.600
Elde Etme Bedeli 361.800
Serefiye 43.200

Buna gore konsolide bilangconun elde edilmesi icin yapilmasi gereken
caligmalar agagidaki gibidir:

A ve B sirketlerinin 01.01.2007 Birlesme Tarihi Itibariyle
Konsolidasyon Calisma Kagidi

A B | Eliminasyon | Eliminasyon | Konsolide

Borc Alacak | Rakamlar

Kasa 92.700 112.200 - - 204.900
Alcilar 102.600 27.300 - - 86.600
Ticari Mallar 68.700 48.300 3.000 - 120.000
Tesis Makine Cihaz 600.000 150.000 30.000 - 780.000
Birikmis Amortismanlar (-) 63.000 30.000 - 6.000 99.000
Bagli Ortakliklar 361.800 - - 361.800 0
Haklar - 30.000 9.000 - 39.000
Serefiye - - 43.200 - 43.200
Aktif Toplam 1.162.800 337.800 1.218.000
Saticilar 12.000 19.800 - - 31.800
Cikarilmig Tahviller 300.000 0 - - 300.000
Sermaye 462.000 150.000 150.000 - 462.000
Hisse Senedi Thrag Primleri 244.800 45.000 45.000 - 244.800
Yasal Yedekler 144.000 123.000 123.000 - 144.000
Azinlik Paylart - - - 35.000 35.400
Pasif Toplam1 1.162.800 337.800 403.200 1.218.000

Muhasebe Kayitlar:

Isletme birlesmelerinde veya konsolidasyon iglemlerinde konsolide bilango
ve konsolide gelir tablosu elde edilmesi bakimindan muhasebe kayitlarinin
yapilmasi mecburi degildir. Yukarida da goriilecegi iizere konsolidasyon islem-
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lerinin caligma kagitlar1 ve tablolar tizerinde yaptlmast daha pratik bir yol olmaktadir. Bununla
birlikte muhasebe kayitlariyla da konsolide finansal tablolar ulagmak miimkiin olabilmektedir.
Asagida A sirketinin tarafindan yapilmasi gereken kayitlar gosterilmistir.

/

100 KASA 112.200
120 ALICILAR 27.300
153 TICARI MALLAR 48.300
253 TESIS MAKINE CIHAZ 150.000
260 HAKLAR 30.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR  30.000
320 SATICILAR 19.800
500 SERMAYE 150.000
520 HISSE SEN. IHRAC PRIMLERI  45.000
540 YASAL YEDEKLER 123.000
-B sirketinin defter degerinin eklenmesi
2 /
153 TICARI MALLAR 3.000
253 TESIS MAKINE CIHAZ 30.000
260 HAKLAR 9.000
261 SEREFIYE 43.200
500 SERMAYE 150.000
520 HISSE SENEDI THRAC PRIMLERI  45.000
540 YASAL YEDEKLER 123.000
257 BIRIKMIS AMORTISMALAR 6.000
245 BAGLI ORYAKLIKLAR -B- 361.800
527 AZINLIK PAYLARI ! 35.400

- B sirketine yapilan yatirim tutari ile 6zkaynak kalemlerinin mahsubu ve serefiyenin
belirlenmesi

I Konsolide bilancoda yer alan 6zkaynaklardan, ana ortaklik digi paylart ifade eden azinlik paylarinin 6zkaynak
kalemleri arasinda gosterilmesi gerekmekte olup, bu itibarla Tekdiizen Hesap Plani’nda bog bulunan 527 no.lu hesabin

kullamlmast gerekliligi 6nerilmistir.
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Yukaridaki muhasebe kayitlar: sonucunda da, ¢aligma kagidinda elde edilen
A sirketinin konsolide bilangosunun aynisi elde edilecektir.
A ve B sirketinin 2007 donemi sonu itibariyle gelir tablosu ve bilangolari

asagidaki gibi olmustur.

GELIR TABLOSU A B
Satiglar 2.250.000 1.260.000
Satiglarin Maliyeti 1.743.000 798.000
Briit Satig Kéri 507.000 462.000
Faaliyet Giderleri 436.200 433.800
Faaliyet Kér 70.800 28.200
Diger Gelirler 9.000 -
Diger Giderler - -
Dénem Net Kart 79.800 28.200
BILANCO A B
Kasa 170.100 31.200
Alicilar 131.100 36.300
Ticari Mallar 114.900 62.250
Tesis Makine Cihazlar 585.000 171.000
Birikmis Amortismanlar (-) 105.600 56.700
Bagli Menkul Kiymetler (Tahvil) 132.000
Bagli Ortakliklar 361.800

Haklar 27.000
Aktif Toplanu 1.257.300 403.050
Saticilar 26.700 56.850
Cikarilmig Tahviller 300.000

Sermaye 462.000 150.000
Hisse Senedi Thrag Primleri 244.800 45.000
Yasal Yedekler 144.000 123.000
Donem Net Kér 79.800 28.200
Pasif Toplamu 1.257.300 403.050

31.12.2007 tarihi itibariyle konsolidasyonun gerceklestirilmesi bakimindan
yukarida yer alan finansal tablolart etkileyen ana ortaklik ve bagli ortaklik
arasindaki iglemlerin belirlenmesi ve gerekli diizeltmelerin yapilmasi gerekmek-
tedir. Buna gore, 2007 doneminde gerceklesen sirketler arasi islemler agagidaki

gibidir:

164



2 COZUM say: 90 -2008

e A sirketi, maliyeti 45.000 TL olan mallar1 60.000 TL bedeller B sirketine
satmugtir.

e A gsirketi, B girketinden 54.000 TL’lik mal almigtir. B sirketi maliyet
iizerinden %25 kar elde etmektedir.

e B sirketi 30 Aralik tarihinde yaptig1 3.000 TL’lik 6demeyle A sirketine
olan borcunu 12.000 TL’ye diigiirmiis ve bu 3.000 TL’lik 6deme siireci 31 Aralik
itibariyle hala devam etmektedir.

e 31 Aralik 2007 tarihinde B sirketi, A sirketi tarafindan ¢ikarilmis tahvil-
lerin yarisin1 132.000 TL bedelle satin almigtir. Tahvillerin vadesi 31 Aralhik
2010’dur. Tahvillerin faizi her yilin 31 Aralik tarihinde ve yillik olarak 6denmek-
te olup, B sirketinin satin aldig1 tahvillerin faizi 6nceki yatirimciya ddenmistir.

e 2 Ocak 2007 tarihinde B sirketi, A girketinden 21.000 TL’lik makine
almigstir. Bu makine, A sirketi tarafindan 15.000 TL ye satin alinmis olup, B sirke-
tine satis tarihinde net defter degeri 12.000 TL’dir. 2 Ocak 2007 tarihi itibariyle
makinenin kalan omrii 4 yildir.

Yukaridaki bilgiler 1s18inda, calisma kagidi {izerinde konsolide finansal

tablolar su sekilde elde edilecektir:

Eliminasyon Konsolide
Gelir Tablosu A B Borg Alacak | Rakamlar
Satiglar 2.250.000 1.260.000 114.000 3.396.000
Satiglarin Maliyeti 1.743.000 798.000 114.000 [ 1.752.000
Briit Satig Kar 507.000 462.000 969.000
Faaliyet Giderleri 436.200 433.800 2.250 867.750
Faaliyet Kari 70.800 28.200 101.250
Diger Gelirler 9.000 9.000 18.000 18.000
Diger Giderler 0
Azinlik Paylart 2.820
Dénem Net Kari 79.800 28.200 116.430
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Eliminasyon Konsolide
Bilanco A B Bore Alacak | Rakamlar
Kasa 170.100 31.200 3.000 204.300
Alicilar 131.100 36.300 15.000 152.400
Ticari Mallar 114.900 62.250 3.000 180.150
Tesis Makine Cihazlar 585.000 171.000 30.000 6.000 780.000
Brkmg. Amort.(-) 105.600 56.700 6.750 169.050
Bagli Men. Ky. (Tahvil) 132.000 132.000 0
Bagh Ortakliklar 361.800 361.800 0
Haklar 27.000 9.000 36.000
Serefiye 43.200 43.200
Aktif Toplam 1.257.300 403.050 1.227.000
Saticilar 26.700 56.850 12.000 71.550
Cikarilmug Tahviller 300.000 150.000 150.000
Sermaye 462.000 150.000 150.000 462.000
Hisse S. Thrag Primleri 244.800 45.000 45.000 244.800
Yasal Yedekler 144.000 123.000 123.000 144.000
Dénem Net Kart 79.800 28.200 125.820 134.250 116.430
Azinlik Paylart 38.220 38.220
Pasif Toplam 1.257.300 403.050 694.020 694.020 | 1.227.000

Yukaridaki tabloda da goriilecegi iizere, bagl ortakligin elde edilmesi
sirasinda hesaplanan birlesme serefiyesi konsolidasyon durumda da degismemek-
tedir. Standarda gore, bu serefiyenin zaman zaman gozden gegirilmesi ve giincel-
lenerek gercege uygun degere getirilmesi gerekmektedir. Eger, serefiyede bir
deger diisiikliigii varsa, bu durum 36 no.lu Varliklarda Deger Diisiikliigii stan-
dardina gore muhasebelestirilecektir (Gokgen vd, 2006:245).

6. Sonuc¢

Ulkemize son zamanlarda bir yabanci sermaye akisinmn hizli bir sekilde
oldugu su donemlerde yabanci sermaye ile yerli sermayenin bir isbirligi halinde
oldugunu gormekteyiz. Sermaye piyasalarindaki gelismelerin yaninda iilkemiz
igletmelerinin bir sekilde diinya ile entegrasyona gitmeleri de ayri bir gercekliktir.
Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesinde ulagilmak istenen amag, ana sirket

ile bu sirketin kontroliinde olan bagl: sirket(ler)in ve istiraklerin, aktifleri, pasifleri,
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gelirleri, giderleri, nakdi ve gayri nakdi yiikiimliiliiklerini tek bir ortaklik veya sirketmis
gibi gostererek, sirketler toplulugunun (holding) finansal durumu ve faaliyet sonuclari
hakkinda tasarruf sahiplerine, yatirimceilara, denetcilere ve ilgili tiim kisi ve kuruluglara
saglikli bilgiyi sunabilmektir.

Ulkemiz uygulamasinda da son gelismeler 1s13imda konsolide finansal tablolar
hazirlanmast ve sunulmasinda 6nemli mesafeler almmugtir. Avrupa Birligi entegrasyon
sirecinin etkilerinin ve Diinya ile biitiinlesen 6zel sektoriin muhasebe uygulama sis-
temimize ve iilkemiz finansal striiktiiriine getirdigi onemli faydalar kapsaminda

degerlendirilmesi miimkiindiir.
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