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Öz
Konsolide finansal tablolar bir flirketler toplulu¤unun, konsern iflletmelerin

finansal durumlar›n› gösteren tablolard›r. Geliflmifl finansal piyasalarda oldu¤u

gibi yükselen bir trend içinde olan Türkiye finansal piyasalar›nda da holding

flirketler, konsern iflletmeler, grup flirketler ve ba¤l› ortakl›klar kendini iyice his-

settirmektedirler. Bu ba¤lamdan bak›ld›¤›nda grup flirketler ve holdingler kadar

bu ortakl›klar›n konsolide edilmifl finansal tablolar› da önem arz etmektedir.

Konsolide finansal tablolar›n haz›rlanmas›nda dikkate al›nmas› gereken kurallar

bütününün en bafl›nda Uluslar aras› muhasebe standartlar› gelmektedir. Küresel
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arenada faaliyetlerde bulunan her flirket ve flirketler toplulu¤u bu standartlar› esas

alarak finansal tablolar›n› düzenlemek durumundad›rlar. Bu çal›flma ile holding

(konsern) flirketler üzerinde durulacak ve bunlar›n konsolide finansal tablolar›n›n

haz›rlanmas›nda dikkate almak zorunda olduklar› uluslar aras› finansal raporlama

standartlar› de¤erlendirilecektir.

Anahtar Kelimeler: Konsolide Finansal Tablolar, Holding flirketler, Çok

Uluslu fiirketler, UMS 27. UMS 28, UMS 31

Abstract

Consolidated financial statements are the tables which show financial posi-

tion of a holding company (group concern). Holding companies, group concerns,

group of companies and subsidiaries loom large in uptrend Turkish financial mar-

kets as such in developed financial markets. In this context, consolidated financial

statements are as important as group of companies and holding companies.

International Accounting Standards head a list of the rules needed to take into con-

sideration on preparation of their consolidated financial statements. All global

companies and group of companies should arrange their financial accounts in light

of these standards. In this study, we will dwell upon holding companies and we

will consider International Financial Reporting Standards which they have to take

into consideration on preparation of their consolidated financial statements.

Key Words: Consolidated Financial Statements, Holding Companies,

Multinational Corporations, IAS 27, IAS 28, IAS 31

1. Girifl

Konsolide finansal tablolar bir tek iflletme için düzenlenen tablolar olmay›p,

iflletmeler grubu için düzenlenen tablolard›r. Literatürde konsern veya holding

toplulu¤u ad› da verilmektedir. Ana iflletmenin ba¤l› iflletmeler üzerinde bir dene-

tim mekanizmas› kurmak ve onlar›n yönetimini ele geçirmek amac›yla
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gerçeklefltirilen bu iflletmeler toplulu¤u, esas›nda bir hukukî birleflmeden ziyade

iktisadî bir birleflmedir. Ana iflletmenin ba¤l› iflletmelerin denetimini ele geçirme-

si do¤rudan do¤ruya, yani ba¤l› iflletmelerin hisse senetlerini denetimi sa¤layacak

ölçüde ele geçirmesi fleklinde olabilece¤i gibi, dolayl› olarak, yani daha önce ele

geçirdi¤i bir ba¤l› iflletme kanal› ile de olabilir. 

Konsern topluluklar›nda ana iflletmelerin ba¤l› iflletmelerin hisse senetlerini

denetimi sa¤layacak ölçüde ele geçirmesiyle konsolide finansal tablolar›n belir-

lenmesi bir ihtiyaç olarak ortaya ç›kar. Ba¤l› iflletmelere ait hisse senetlerinin

denetimini sa¤layacak ölçüde ele geçirmekten kastedilen, illa ki ana sermayenin

% 50’sini temsil eden adi hisse senetlerinin ele geçirilmesi de¤ildir. Hisse senet-

lerinin küçük tasarruf sahiplerinin ellerinde büyük da¤›l›mlar gösterdi¤i durumlar-

da % 51’in çok alt›nda hatta bazen % 20-25 oran›nda kalan miktarlarda da yap›lan

ifltirakler iflletmelerin denetimini ele geçirmeye yetebilmektedir (Pekiner,

1984:199). 

Geliflmifl finansal piyasalarda oldu¤u gibi yükselen bir e¤ilim içinde olan

Türkiye finansal piyasalar›nda da holding flirketler, konsern iflletmeler, grup

flirketler ve ba¤l› ortakl›klar kendini iyice hissettirir bir duruma gelmifltir.

Küreselleflen dünyada iflletmelerin küresel ortama ayak uydurmas› ve ente-

grasyon içinde olmas›, ilgili iflletmelerin d›fl ticaretlerine iliflkin rakamlar›n›

art›r›c› bir etki yapmaktad›r. Bu durum bir zaman sonra yabanc› ülkelerin ser-

mayedarlar› ile birleflme ve birlikte hareket etme gibi bir durumu da beraberinde

getirmektedir. Bu birliktelik ülke ayr›m› olmaks›z›n uluslar aras› sermayenin her

ülkede yeni flirketlere ifltirak etmesi gibi bir sonuçla da karfl›m›za ç›kabilmektedir.

Bu sebeple konsolide mali tablolar›n düzenlenmesinde, Uluslar aras› Finansal

Raporlama Standartlar›’na uymak gibi bir gereksinimin varl›¤›n› ortaya ç›karmak-

tad›r.

Konsolidasyonun ve konsolide finansal tablolar› düzenlemenin amac›, ana

ortakl›k ile sermaye ve yönetim iliflkileri çerçevesinde bu ortakl›¤›n kontrolünde

olan ba¤l› ortakl›klar›n, ifltiraklerin ve s›n›rl› ifltiraklerin aktif, pasif, gelir ve gider-

leri ile gayr› nakdi yükümlülüklerini tek bir ortakl›km›fl gibi göstererek (Seidler,
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1981:43) , toplulu¤un finansal durumu ve faaliyet sonuçlar› hakk›nda tasarruf

sahiplerine, finansal yat›r›mc›lara, denetim mercilerine ve ilgili di¤er kiflilere

sa¤l›kl› bilgiyi verebilmektir (Özdemirci, 2007:71).

Konsolidasyon kelimesinin sözcük olarak anlam› birlefltirmek,

bütünlefltirmek, bir arada göstermektir. Frans›zca kökenli bir kelime olan konsol-

idasyon sa¤lamlaflt›rmak, takviye etmek anlamlar›n› da gelmektedir. Muhasebe

literatüründeki anlamsal karfl›l›k olarak ise sözlük anlam›na paralel bir durum söz

konusu olup finansal tablolar›n birlefltirilmesi anlat›lmak ve vurgulanmak isten-

mifltir. Özellikle, 1980’lerde konsolide finansal tablolara iliflkin düzenlemeler,

sermaye piyasalar›nda geliflmelere paralel olarak geliflmifltir (Laine ve Paranko,

2004). Bu nedenle, konsolidasyona iliflkin uluslar aras› standartlar sermaye

piyasalar› için büyük bir önem tafl›maktad›r.

Bir konsern içinde bulunan holding toplulu¤a tabi iflletmelerin finansal

tablolar›n›n konsolide edilmesindeki amaçlar de¤iflik ve çeflitli olabilmekle

beraber, genelde bu amaçlar; “toplulu¤a hakim sermaye grubunun finansal ve

yönetsel durumunu ve faaliyet sonuçlar›n› toplu halde tek bir finansal tablodan

izlemenin yan›nda kurum birleflmelerini ve birleflmeden ç›kan sonuçlar› finansal

tablolara yans›tmak ve finansal tablolardan yararlananlara gerekli bilgileri daha

sa¤l›kl› aktarabilmektir” (Akdo¤an ve Tenker, 1997:369) fleklinde ifade edilebilir.

‹flletmelerin ve yöneticilerin, finansal tablolar›n konsolidasyonuna iliflkin merkezi

düzenlemelere uymas› ile acente maliyetlerinin azalmas›na (Whittred, 1987)

yönelik araflt›rma da, yukar›da say›lan amaçlar› desteklemektedir.

Finansal tablolar›n tek bir tablo olarak göz önüne getirilebilmesi ve sunul-

mas› flirketler grubu olan iflletmeler için çok önemlidir. Çünkü ancak böylelikle

gerçek bir bütün olarak ortak bir varl›k meydana gelebilmifl olacakt›r (Bektöre,

1973:13) ve hukuki olarak ba¤›ms›z olan bu flirketler toplulu¤u, piyasalarda

ba¤›ms›z bir ekonomik aktör olarak rol oynamaktad›r (Laine ve Paranko, 2004). 
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2. Konsern (Holding) Topluluklar›nda ‹fltirakte Bulunma fiekilleri

Konsern (holding) toplulu¤unun oluflturulmas›n›n de¤iflik yollar› vard›r ve

bunlar flu flekilde say›labilir (Pekiner,1984:202-203). Birinci yol, Türkiye uygula-

mas›nda s›k görüldü¤ü üzere, bir holding flirket kurularak bu flirketin di¤er ifllet-

melerin hisse senetlerini ele geçirmesini sa¤lamakt›r. Di¤er flirketler ellerinde

bulunan hisse senetlerini de aynî sermaye olarak holdinge devredebileceklerinden

bu flekilde toplulu¤un genifllemesini sa¤lam›fl olmaktad›rlar. Holdinge ayni ser-

maye olarak baflka flirketlerin hisse senetlerinin konmas› yayg›n bir uygulamad›r.

Ve özellikle Türk Ticaret Kanununda bu hususta s›n›rlay›c› bir hüküm bulunma-

maktad›r. Konsern toplulu¤un oluflturulmas›nda ikinci yol ise ana iflletme (hold-

ing flirket) hüviyetini alacak olan iflletmenin her flirket gibi söz konusu flirketin

hisse senetlerini piyasadan onun faaliyetlerini denetleyebilecek ölçüde sat›n

almas›d›r. Üçüncü yol olarak ise Holding flirket niteli¤inde olan iflletmenin ba¤l›

iflletmeleri bizzat kurmas›d›r.

3. Konsolide Finansal Tablolar

Konsern (Holding) topluluklar›n›n finansal durumunu ve faaliyet

sonuçlar›n› belirlemek üzere düzenlenen konsolide bilanço ve konsolide gelir

tablosu, toplulu¤un konsolide finansal tablolar›n› oluflturur. Ana iflletme ve ba¤l›

iflletmelerden oluflan konsern toplulu¤unun belirli bir tarihteki belirli bir döneme

ait faaliyetlerinin ne flekilde sonuçland›¤›n› belirlemek yoluyla, bu toplulu¤un

ekonomik gücü ve finansal yap›s› hakk›nda önemli bilgiler elde edilir. 

Konsolide finansal tablolar ekonomik bir ünite oluflturan hukuken ba¤›ms›z

iflletmelerin ferdi finansal tablolar›n›n birlefltirilmesi fleklinde yap›laca¤›ndan,

konsern içi borç ve alacak iliflkileri, konserne dahil iflletmeler aras›ndaki sat›fllar

ve sat›n almalar,  hizmet transferleri gibi faaliyetler, üzerinde özellikle durulmas›

gereken hususlardan olacakt›r (Pekiner, 1984:203). Konsolide finansal tablolar›n

düzenlenebilmesi için bir tak›m flartlar›n öncelikli olarak sa¤lanm›fl olmas›



gerekir. Bunlar, ayn› kapan›fl günü esas›, ayn› hesap plan› ve ayn› kay›r sistemine

sahip olma esas›, ayn› de¤erleme ölçülerine sahip olmas› gibi say›labilir. 

4. Türkiye’de Konsolide Finansal Tablolara ‹liflkin Yasal
Düzenlemeler

Konserne dahil iflletmeler d›fl iliflkilerinde tamamen ba¤›ms›z bir iflletme

olarak hareket etmelerine karfl›l›k, iç iliflkilerinde iktisadî bir ünite oluflturarak ana

iflletmenin yönetimi alt›nda bulunurlar. Bu nedenle konsern iflletmesinin yöneti-

cisi için konsern toplulu¤una dahil bütün iflletmeleri kapsayan genel bir bilanço ve

netice hesab›n›n (konsolide finansal tablolar›n) düzenlenmesi kaç›n›lmaz bir

gerekliliktir.

Mevzuat›m›zda konsolide finansal tablolar›n düzenlenmesine iliflkin olarak

yap›lan ilk düzenleme Sermaye Piyasas› Kurulu taraf›ndan gerçeklefltirilmifltir.

Sermaye Piyasas› Kurulu taraf›ndan yap›lan düzenleme bu konuda at›lan

ad›mlar›n ilki ve en önemlisidir. Bu ad›m, 28/03/1992 tarih ve 21185 say›l› Resmi

Gazetede yay›nlanan, Sermaye Piyasas›nda Konsolide Mali Tablolara ‹liflkin ‹lke

ve Kurallar Hakk›ndaki 10 say›l› tebli¤dir. Bu tebli¤ daha sonra 13/11/2001 tarih

ve 24582 say›l› tebli¤ ile yürürlükten kald›r›lmak suretiyle yeniden

düzenlenmifltir. 17/01/2002 tarihli ve 24643 say›l› Resmi Gazetede yay›nlanan

de¤ifliklikle son haline ulaflm›flt›r. fiu an cari olan uygulamaya göre, menkul

k›ymetleri halka arz olunan veya olunmufl say›lan anonim ortakl›klar, ana ortakl›k

taraf›ndan düzenlenecek, konsolide finansal tablolar›n haz›rlanmas› ve ilgililere

sunulmas› ile ifltiraklerde, ba¤l› veya müflterek yönetime tabii ortakl›klardaki pay

sahipli¤inin muhasebelefltirilmesine iliflkin usul ve esaslar› belirlemektir.

Mevzuatta konsolide finansal tablolar›n haz›rlanmas›yla ilgili olarak getirilen

di¤er bir düzenleme de Hazine Müsteflarl›¤›’n›n 10/05/1997 tarih ve 22985 say›l›

tebli¤idir. 4389 say›l› yasa ile bankac›l›k sahas›ndaki her türlü düzenleme yetkisi

BDDK’ya verilmifltir. BDDK ise 15 say›l› tebli¤i ile “Konsolide Mali Tablolar›n

Düzenlenmesi, Ba¤l› Ortakl›k, Birlikte Kontrol edilen Ortakl›k ve ‹fltiraklerin
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Muhasebelefltirilmesi Standard›” hakk›nda tebli¤ yay›nlanm›flt›r. Bu tebli¤ Hazine

Müsteflarl›¤›’n›n 10/05/1997 tarihli tebli¤ini kald›rm›flt›r. 01/10/2002 tarihi

itibariyle de BDDK 15 say›l› tebli¤ini yürürlü¤e koymufltur. 08/11/2006 tarih ve

26340 say›l› “Bankalar›n Konsolide Finansal Tablolar›n›n Düzenlenmesine ‹liflkin

Tebli¤” yay›nlanarak 15 no.lu tebli¤ yürürlükten kald›r›lm›fl ve Türkiye Muhasebe

Standartlar› Kurulu’nun yay›nlad›¤› standartlara göre ifllem yap›lmas›na karar ver-

ilmifltir (Özdemirci, 2007:72).

Bilanço esas›na göre defter tutmakla yükümlü olan Kamu Mali Yönetimi ve

Kontrol Kanunu kapsam› d›fl›ndaki gerçek ve tüzel kiflilere ait finansal tablolar›n

ihtiyaca uygun, güvenilir, anlafl›l›r, karfl›laflt›r›labilir ve tutarl› olmas›n› sa¤layan

Türkiye Muhasebe Standartlar›n› kavramsal çerçeveye uygun olarak saptamak ve

yay›nlamak üzere Türkiye Muhasebe Standartlar› Kurulu Kurulmufltur.(Finansal

Tablolar›n Haz›rlanma ve Sunulma Esaslar›na ‹liflkin Kavramsal Çerçeve

Hakk›ndaki Tebli¤i S›ra No:1” Madde:5.) Bu kurumun amac› Finansal Tablolar›n

Haz›rlanma ve Sunulma Esaslar›na ‹liflkin Kavramsal Çerçeveyi ve buna iliflkin

uygulamay› ve yay›nlanacak Türkiye Muhasebe Standartlar› ile tek tip finansal

tablolar›n düzenlenmesi ve finansal raporlar›n, Uluslar aras› Finansal Raporlama

Standartlar› ile uygunlu¤unun sa¤lanmas›na dair usul ve esaslar› belirlemektir

(Özdemirci, 2007:72).

TMSK, Hazine Müsteflarl›¤›, Maliye Bakanl›¤›, Sanayi ve Ticaret Bakanl›¤›,

Sermaye Piyasas› Kurulu, Bankac›l›k Düzenleme ve Denetleme Kurulu, Yüksek

Ö¤retim Kurulu ile Türkiye Odalar ve Borsalar Birli¤inden birer, Türkiye Serbest

Muhasebeci Mali Müflavirler ve Yeminli Mali Müflavirler Odalar› Birli¤inden bir

Yeminli Mali Müflavir ve bir Serbest Muhasebeci Mali Müflavir olmak üzere,

dokuz üyeden oluflur.(Türkiye Muhasebe standartlar› Kurulunun Çal›flmalar›na

‹liflkin Usul ve Esaslar Hakk›nda Yönetmelik” Madde:7)

TMSK, Türkiye Muhasebe standartlar›n›n uluslar aras› platformlarda geçer-

li olabilmesi için, standartlar›n uyumu konusunda Uluslar aras› Muhasebe

Standartlar› Kurulu (IASB) ile müflterek çeviri çal›flmalar› yapmaktad›r. TMSK

taraf›ndan IAS ile uyumlu 41 adet Türkiye Muhasebe Standard› (TMS) ile 6 adet
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Türkiye Finansal Raporlama Standard› (TFRS) Resmi Gazete’de yay›nlanm›flt›r.

Bu kapsamda UMS 27 ad›yla “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Standard›” 17/12/2005 tarihinde 26026 say›l› Resmi Gazete’de yay›nlanm›fl

bulunmaktad›r. Konsolide ve Bireysel Finansal tablolar Standard› 01/01/2006 tar-

ihinden sonraki hesap dönemlerinde uyulmas› öngörülen veya tavsiye edilen bir

standartt›r. Böylelikle Bilanço esas›na göre defter tutmakla yükümlü gerçek ve

tüzel kiflilere ait iktisadi iflletmeler içinde finansal tablolar›n konsolidasyonu stan-

dartlara ba¤lanm›flt›r. TMSK’n›n muhasebe standartlar› halen tavsiye niteli¤inde

olup UMS’lerin resmi ve birebir çevirisi özelli¤ini tafl›maktad›rlar. Ama flu anki

çal›flmalar›n gösterdi¤ine göre, yeni Türk Ticaret Kanunu yasa tasar›s›nda, TMSK

taraf›ndan yay›nlanan standartlar›n tüm kifli ve kurulufllar›n uymas› zaruri stan-

dartlar haline getirilmesi planlanmaktad›r (Özdemirci, 2007:73).

Türk Ticaret Kanunu yasa tasar›s›na göre dönem sonu finansal tablolar›n

Türkiye Muhasebe Standartlar›na uyularak düzenlenmesi gerekti¤i ayr›ca gerçek

ve tüzel kifliler ticari defterlerini tutarlarken, Türkiye Muhasebe Standartlar›

Kurulu taraf›ndan yay›nlanan Türkiye Muhasebe Standartlar›na, özellikle kavram-

sal çerçeve içerisinde yer alan muhasebe ilkelerine ve bunlar›n tamamlay›c› bir

parças› olan yorumlara aynen uymak ve bunlar› uygulamak zorunlulu¤u getirile-

cektir.( http://www2.tbmm.gov.tr/d22/1/1-1138.pdf e.t.(12/04/2007)

Tasar› olarak haz›r bekleyen yeni Türk Ticaret Kanunu, ülkedeki tüm ifllet-

meler için muhasebe ve finansal raporlama konular›nda Türkiye Muhasebe

Standartlar› Kurulu taraf›ndan yay›nlanan, Uluslar aras› Muhasebe standartlar›na

uyumlu Türkiye Muhasebe Standartlar›na uymalar› zorunlulu¤u getirmektedir.

Türkiye Muhasebe Standartlar› Kurulu, küçük ve orta ölçekli iflletmeler için

ise sadelefltirilmifl ayr› bir muhasebe standard›n›n uygulanmas›n›n daha uygun

olaca¤›n› düflünmekte ve buna iliflkin çal›flmalar›na devam etmektedir (Sevi¤,

2006). ‹lgili yasa tasar›s›na göre, konsolide finansal tablolar› haz›rlamakla

yükümlü olan iflletmelerle konsolidasyon kapsam›na giren iflletmelerin belirlen-

mesinde ve di¤er ilgili konularda Türkiye Muhasebe Standartlar›n›n geçerli

olaca¤›na de¤inilmifltir (Özdemirci, 2007:73).
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Yeni yasa tasar›s›n›n yasalaflmas› süreciyle birlikte, flu an Türkiye Muhasebe

Standartlar› Kurulunun yay›nlad›¤› standartlar, tavsiye niteli¤inde olmaktan

ç›kacak ve yasal birer zaruret haline dönüflecektir.

Türk Ticaret Kanunu yasa tasar›s›, genel gerekçesinde; “bir ülkenin kredi ve

sermaye piyasalar›n›n uluslar aras› piyasalar›n bir parças› olabilmesi, rekabet

piyasas›nda bir güç olarak yer alabilmesi için, (http://www.basbakanlik.gov.tr/

docs/kkgm/kanuntasarilari/TURK%20TICARET/genel%20gerekce.doc

e.t.(12/04/2007) tam fleffafl›¤a dayal›, uluslar aras› Muhasebe standartlar›na

uygun olarak ç›kar›lm›fl finansal tablolara ve Uluslar aras› Denetim Standartlar›na

göre haz›rlanm›fl denetim raporlar›na ihtiyaç oldu¤u aç›kt›r” demek suretiyle bu

standartlar›n bizzat uygulanmas›ndaki öneme vurgu yapmaktad›r.

SPK ve BDDK taraf›ndan yay›nlanm›fl olan standartlar›n yerini, Türkiye

Muhasebe Standartlar› Kurulu taraf›ndan yay›nlanan standartlar›n almas›yla

ülkemiz uygulamas›nda standart karmaflas› büyük ölçüde engellenmifl olacak

ortak standartlarla bir tek düzelik sa¤lanm›fl olacakt›r. Her ne kadar yasa henüz

tasar› olmas›na ra¤men BDDK’n›n 08/11/2006 tarihinde yay›nlad›¤› 26340 say›l›

Resmi Gazetede yay›nlanan “Bankalar›n Konsolide Finansal Tablolar›n›n

Düzenlenmesine ‹liflkin Tebli¤i” ile mevcut tebli¤lerini yürürlükten kald›rarak

Türkiye Muhasebe Standartlar›n›n belirledi¤i standartlara göre ifllem yap›lmas›n›n

gerekti¤ine iliflkin yaklafl›m› da çok önemli bir geliflmedir.

Ayn› mant›ktan hareketle yasa tasar›s›nda, Uluslar aras› Muhasebe

Standartlar›, Uluslar aras› Finansal Raporlama Standartlar›, Türkiye Muhasebe

Standartlar› ve Türkiye Finansal Raporlama Standartlar›na de¤inilmesi ve vurgu

yap›lmas›, Türkiye Muhasebe Standartlar› Kurulu’nun, bu konularda tam ve tek

yetkili otorite olmas› bak›m›ndan önemli bir geliflme olarak de¤erlendirilmelidir.

Konsolide finansal tablolar ba¤lam›ndan konumuzla yak›ndan ilgili olan;

TMS 27, TMS 28 ve TMS 31; UMS 27, UMS 28 ve UMS 31’in birebir resmi

çevirisi oldu¤u için bu standartlara iliflkin aç›klamalar, uluslar aras› standartlara

iliflkin yap›lm›fl olan aç›klamalarla ayn›d›r.
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5. Uluslararas› Düzenlemeler
Ticari alanda gösterilen faaliyetlerin uluslararas›laflmas›, sermaye

piyasalar›ndaki küresel etkileflimin fliddeti, birçok ülkenin ticari engelleri ve risk-

leri azaltma yönündeki giriflimleri, finansal raporlama standartlar›n›n uluslar aras›

geçerlili¤i ve anlafl›l›rl›¤› olan bir flekle dönüfltürülmesinin gereklili¤ini ortaya

ç›karm›flt›r. Uluslar aras› arenada faaliyet gösteren iflletme gruplar›n›n

karfl›laflt›klar› güçlükler uluslar aras› muhasebe standartlar›n›n oluflmas›nda en

büyük etken olmufltur. Uluslar aras› Muhasebe günümüzde muhasebenin yeni bir

alan› olarak kabul edilmektedir. Çeflitli ulusal ve bölgesel kurum ve kurulufllar,

çok say›da tart›flma yaz›lar›, teknik yorumlar ve sadece bu konuya ayr›lm›fl çok

çeflitli makaleler yay›nlanm›flt›r. Uluslar aras› Muhasebe Standartlar› konusunda

çal›flma sürdüren örgütlerden en baflar›l› olan› Uluslar aras› Muhasebe Komitesi

(IASC) dir. Bu komitenin kurulufl karar› 1967 y›l›nda Paris’te toplanan

Uluslararas› Muhasebeciler Kongresi’nde al›nm›flt›r. Komite 1973 y›l›nda dokuz

kurucu üyenin muhasebe örgütlerinin çabas›yla kurulmufltur (Gücenme, 1999:1-

20). 1977 y›l›nda daha sonra komiteye üye olan ülkeler de tam üye olarak nite-

lendirilmifltir. Komitenin amaçlar› finansal tablolar›n düzenlenmesi ve

sunulmas›nda uyulmas› gereken standartlar›n tespiti, söz konusu standartlar›n

dünya ölçe¤inde benimsenmesi için gerekli çabalar›n gösterilmesi fleklinde

aç›klanm›flt›r (Nobes ve Parker, 1983:333). Bu komite taraf›ndan yay›nlanan stan-

dartlar›n temel amac› ise, finansal tablolardaki bilgilerin karfl›laflt›r›labilirli¤ini ve

fleffafl›¤›n› sa¤lamak olsa da; UMS 27 için Avrupa Giriflim ve Risk Sermayesi

Birli¤i’nin (European Private Equity and Venture Capital Association – EVCA)

konsolidasyon düzenlemesiyle birçok gereksiz ayr›nt›lar verilerek, giriflim ve risk

sermayedarlar›n›n riskten kaç›nma kararlar›nda gerçek resmin gizledi¤ine iliflkin

görüflleri de mevcuttur  (Smith, 2003:16). Ancak buna ra¤men, genelde tüm stan-

dartlar›n, özelde ise konsolidasyona iliflkin standartlar›n uluslar aras› alanda

uyumlaflt›r›lmas›, ekonomik büyümenin sürdürülebilirli¤i için gerekli olan s›n›rlar

ötesi sermaye hareketlerini destelemektir. Bu ise, yat›r›mc› ve kreditörlerin, gerek

yurt içinde gerekse uluslararas› alanda finansal raporlamaya güvenmesiyle ola-

cakt›r (Casabona ve Ashwal, 2005).
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5.1. Uluslararas› Muhasebe Standartlar›
Uluslar aras› Muhasebe Standartlar› Komitesi (International Accounting

Standarts Boards Cmmittee-IASC) 01/01/1990 ve sonras› mali y›llarda

haz›rlanacak olan mali tablolarda uygulanmak üzere 27 no.lu Uluslar aras›

Muhasebe Standard›n› (UMS27) yay›nlanm›flt›r. Bu standart üzerinde daha son-

ralar› baz› de¤ifliklikler yap›lm›fl ve de¤iflikliklerinde yürürlü¤e girece¤i zamanlar

da belirtilmifltir. UMS 27, bir iflletmenin yerel mevzuat› gere¤i veya kendi iste¤i

ile bireysel olarak finansal tablo düzenlemesi söz konusu oldu¤unda, iflletmeye

ba¤l› flirketler ve/veya bu iflletmenin ifltiraklerinin muhasebelefltirilmesinde kul-

lan›lacakt›r. Bu standartta tam konsolidasyon esas al›nm›flt›r ve standart

kapsam›nda say›lan flartlar cari ise tam konsolidasyon esas›na göre tablolar kon-

solide edilecektir. E¤er bu standart kapsam›nda say›lan flartlar cari de¤ilse UMS

28 ve UMS 31 esas al›narak konsolidasyon yap›lacakt›r (Özdemirci, 2007:74-77).

Ayr›ca “kural tabanl›” olan bu standartlar, uzun y›llar boyunca Birleflik Krall›k ve

Avustralya gibi ülkelerde, Türkiye’de de oldu¤u gibi, ilgili konuya iliflkin

muhasebe standartlar›n›n belirlenmesinde temel bir metin görevini üstlenmifltir

(Psaros, 2007).

UMS 27, UMS 28 ve UMS 31’de yer alan de¤erlendirmeleri özetle

inceleyelim. (Uluslararas› Standartlar bire-bir çevrildi¤i için UMS yerine TMS

27, TMS 28 ve TMS 31 fleklinde de kullan›lacakt›r.)

UMS 27 (TMS 27); Tek bafl›na kontrol edilme durumu cari ise uygu-

lanacakt›r. Birebir, tam, % 100 konsolidasyon olarak da adland›r›labilir.

Ortakl›klar aras› ifllemlerin eliminasyonundan sonra ana ortakl›k ve ba¤l›

ortakl›klar›n tüm aktif ve pasifleri, gelir ve gider kalemleri toplanmak suretiyle

birlefltirilecektir. Konsolide finansal tablolar›n haz›rlanmas›nda ana flirket ve ba¤l›

flirketlerin tüm varl›k, yükümlülük, öz kaynak, gelir ve gider kalemleri sat›r sat›r

toplan›r. Bundan amaçlanansa, konsolide finansal tablolar›n grupla ilgili finansal

bilgileri tek bir ekonomik iflletmeymifl gibi gösterebilmektir.

Ba¤l› flirketin gelir ve giderleri sat›n al›m›n gerçekleflti¤i tarihten itibaren

konsolide finansal tablolara dahil edilir. Ba¤l› flirketin gelir ve giderleri ana
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flirketin ba¤l› flirket üzerindeki kontrolünü kaybetti¤i tarihe kadar konsolide

finansal tablolara dahil edilir.

Az›nl›k paylar› konsolide bilançoda ana flirketin öz sermayesinden ayr›

olarak öz sermaye içerisinde gösterilir. Grubun kar ya da zarar›ndan az›nl›k pay-

lar›na isabet eden tutar ayr›ca gösterilir. Kar yada zarar ana flirket ve az›nl›k pay-

lar›na da¤›t›l›r. Belirtilen bu son düzenleme, standard›n ilk halinde bulunmay›p,

2002 y›l›nda yap›lan düzenlemelerle getirilmifltir (Wendell, 2002).

UMS 28 (TMS 28); Tek bafl›na bir kontrolün söz konusu olmay›p birlikte bir

kontrolün cari oldu¤u durumlarda veya ortakl›¤›n üzerinde önemli bir etkinli¤in

cari olmas› durumunda uygulanacakt›r. Özsermaye Yöntemi olarak ta

adland›r›labilir. Ortakl›¤›n özkaynaklar›ndan al›nan pay kriter olarak al›nacakt›r.

Aktif ve Pasiflerde konsolidasyona gidilmeyecektir.

UMS 31 (TMS 31); Birlikte kontrol etme durumunun cari olmas› halinde

ihtiyarî olarak uygulanabilmesi söz konusudur. (‹stenmemesi durumunda Özser-

maye Yöntemi de dedi¤imiz UMS 28 (TMS 28) uygulanabilir.) Birlikte kontrol

edilen iflletme veya iflletmelerin aktif ve pasifleri ile gelir ve gider kalemleri ortak

olan iflletmenin ortakl›k pay› oran›nda finansal tablolar›nda kalem kalem birlefltir-

ilerek muhasebelefltirilmesi veya ortak giriflimci(ler)in finansal tablolar›nda ilgili

kalemlerin ayr› bir sat›r olarak raporlanmas›n› öngören muhasebelefltirme yön-

teminin uygulanmas› esas al›nm›flt›r. Aktif ve Pasiflerde bir konsolidasyon

yap›lmas› söz konusu olmay›p sadece ortakl›¤›n özkaynaklar›ndan al›nan hisse

dikkate al›nacakt›r.

Konsolide finansal tablo haz›rlayan iflletmelerin yapmas› gereken aç›kla-

malar özetle flu flekildedir (Gökçen vd, 2006:235):

- Ana ortakl›¤›n do¤rudan veya ba¤l› ortakl›klar vas›tas›yla dolayl› olarak oy

hakk›n›n %50’sinden fazlas›na sahip olmad›¤› durumlarda ana ortakl›k ile ba¤l›

ortakl›k aras›ndaki iliflkinin niteli¤i

- Do¤rudan veya ba¤l› ortakl›k vas›tas›yla dolayl› olarak oy hakk›na veya

potansiyel oy hakk›n›n %50’sinden fazlas›na sahip olunmakla beraber, kontrolün

olmad›¤› varsay›larak konsolidasyona dahil edilmeyen iflletmelerin konsolidasy-

ona dahil edilmeme nedenleri
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- Konsolide finansal tablolar›n haz›rlanmas›nda kullan›lan, ana

ortakl›¤›nkinden farkl› bir raporlama tarihi veya hesap dönemine iliflkin olan ba¤l›

ortakl›k finansal tablolar›n raporlama tarihi ile, farkl› bir raporlama tarihi veya

döneminde kullan›lmas›n›n nedeni.

5.2. Konsolide Finansal Tablolar›n Haz›rlanmas›n›n Bir
Zorunluluk Oldu¤u Durumlar

Ana flirketin bir iflletmenin faaliyetlerinden fayda sa¤lamak amac›yla söz

konusu iflletmenin finansal ve faaliyet politikalar› ile ilgili kararlar›nda tek bafl›na

etkin rol oynama gücü varsa bir kontrolden söz edilecektir. Bir ana flirket veya söz

konusu kontrol gücü olan bir ba¤l› ortakl›k varsa konsolide finansal tablolar›n

haz›rlanmas› bir zorunluluk olarak kabul edilmifltir. Ana flirketin do¤rudan veya

ba¤l› flirketleri vas›tas›yla dolayl› olarak bir flirketteki oy haklar›n›n yars›ndan

fazlas›n› kontrol etmesi durumunda, aksini kan›tlayan aç›k deliller olmad›kça,

kontrolün var oldu¤u kabul edilir. Oy haklar›ndan yar›dan daha az› kontrol

edilmekle beraber, flu flartlardan herhangi biri cari ise de yine kontrolün varl›¤›

kabul edilecektir (Özdemirci, 2007:75). Bu flartlar;

- Di¤er pay sahipleriyle yap›lan anlaflma gere¤i oy hakk›n›n yar›dan

fazlas›n›n kontrol edilmesi durumu,

- Bir düzenleme veya sözleflme gere¤i, iflletmenin finansal ve faaliyet poli-

tikalar›n› idare etme yetkisine haiz olunmas› durumu,

- ‹flletmenin yönetim kurulu veya bu haklara haiz yürütme organ› üyelerinin

ço¤unlu¤unu atama veya görevden alma gücüne sahip olunmas› durumu,

- Yönetim kurulunda veya bu haklara haiz yürütme organ›nda oylar›n

ço¤unlu¤unu kontrol etme gücünün elde bulundurulmas› durumu,

Bu flartlar›n varl›¤›n›n cari olmas› durumunda konsolide finansal tablolar›n

haz›rlanmas› bir zaruret olarak kabul edilmifltir.
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5.3. Konsolide Finansal Tablolar›n Haz›rlanmas›n›n Bir
Zorunluluk Olmad›¤› Durumlar

Konsolide finansal tablolar›n haz›rlanmas›n›n bir zorunluluk olmaktan
ç›kt›¤› durumlar flu flekilde s›ralanabilir (Özdemirci, 2007:76): Ana flirketin ken-
disinin bir baflka ana flirketin tamamen veya k›smen ba¤l› flirketi olmas› ve di¤er
flartlarda oy hakk› olmayan ortaklarda dahil olmak üzere di¤er ortaklar›n ana
flirketin konsolide finansal tablo haz›rlamayaca¤›ndan haberdar edilmesi ve buna
itiraz etmemifl olmalar› durumunda konsolide finansal tablo haz›rlanmas› zorun-
lulu¤u yoktur. Ana flirketin borçlanma araçlar› yada hisse senetlerinin herhangi bir
borsada ifllem görmüyor olmas› durumunda konsolide finansal tablo haz›rlanmas›
zorunlulu¤u yoktur. Ana flirketin bir borsada ifllem görmek üzere herhangi bir
menkul k›ymet ihrac› için bir sermaye piyasas› yada di¤er düzenleyici kurulufllar
nezdinde baflvuruda bulunmam›fl olmas› durumunda konsolide finansal tablo
haz›rlama zorunlulu¤u yoktur. Konsolide finansal tablolar›n haz›rlanmas›
sürecinde flu hususlara özellikle dikkat edilmelidir. Bir ba¤l› flirket sadece
yat›r›mc›n›n bir giriflim sermayesi, yat›r›m fonu, birim teminat yada benzeri bir
kurulufl olmas› sebebiyle konsolidasyon kapsam› d›fl›nda b›rak›lamaz. Bir flirket
grup içerisindeki di¤er flirketlerin faaliyet konular› ile kendi faaliyet konusunun
farkl› olmas› sebebiyle konsolidasyon kapsam› d›fl›nda b›rak›lamaz. Bir ana flirket
ba¤l› flirketin faaliyetlerinden fayda sa¤lamak amac›yla finansal ve faaliyet poli-
tikalar›n› yönlendirme gücünü kaybetti¤i zaman kontrolü kaybetmifl say›l›r.
Kontrolün kayb› mutlak veya göreceli sahiplik oranlar›n›n de¤iflmesi veya sabit
kalmas› hallerinde oluflabilir.

5.4. Konsolide Finansal Tablolar›n Haz›rlanmas›na ‹liflkin
Uygulama Örnekleri

Örnek 1:
Bir ana ortakl›k ve onun etraf›nda % 80’ine sahip olunan ba¤l› ortakl›¤a

iliflkin bilanço ve gelir tablosu verilmifltir. Konsolide finansal tablolar›n haz›rlan-
mas› için yap›lmas› gereken hesaplamalar afla¤›daki tabloda görülmektedir
(Tutarlar 1.000 TL’dir):
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(1) Konsolide edilen varl›k ve kaynaklar› etkilememesi için ortakl›klar aras› alacak ve borçlar 
elemine edilmifltir.

(2) Ba¤l› Ortakl›k 1.080
Ba¤l› Ortakl›¤›n Özsermayesinin %80’i [(600 + 750) x %80] 1.080
Konsolidasyon fierefesi -

(3) Ba¤l› ortakl›¤›n öz kaynaklar›n›n %20’si olan 1.350 x %20 = 270 az›nl›k pay›d›r.
(4) Az›nl›k paylar› konsolide bilançoda aç›kça gösterilmektedir.
(5) Konsolide bilânçoda yer alan özkaynak kalemleri ana ortakl›¤›n özkaynak kalemleri ile ayn›d›r.
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Ana Ortakl›k Ba¤l› Ortakl›k Düzeltmeler Konsolidasyon
Kasa 150 360 - 510
Alacaklar
— Ba¤l› Ortakl›k 90 - (90) (1) -
— Di¤er 960 60 - 1.020
Stoklar 1.800 300 - 2.100
Tesis, Makine ve Cihazlar 3.000 1.500 - 4.500
Mali Duran Var.
— Ba¤l› Ortakl›k 1.080 - (1.080) (2) -
— Di¤er 2.400 120 - 2.520
Aktif Toplam› 9.480 2.340 (1.170) 10.650

Ana Ortakl›k Ba¤l› Ortakl›k Düzeltmeler Konsolidasyon
KVB
— Ana Ortakl›¤a - 90 (90) (1) -
— Di¤er 750 300 - 1.050
UVB 4.050 600 - 4.650
Sermaye 1.200 600 (600) (2) (3) 1.200 (5)
Yedek Akçeler 3.480 750 (750) (2) (3) 3.480 (5)
Az›nl›k Paylar› - - 270 (2) (3) 270 (4)
Pasif Toplam› 9.480 2.340 (1.170) 10.650

Ana Ortakl›k Ba¤l› Ortakl›k Düzeltmeler Konsolidasyon
Grup D›fl›na Sat›fllar 8.400 3.000 - 11.400
Ba¤l› Ortakl›¤a Sat›fllar 1.500 - (1.500) (2) -
Toplam Sat›fl Geliri 9.900 3.000 (1.500) 11.400
Sat›fllar›n Maliyeti 5.400 1.200 - 6.600
Di¤er Giderler 600 150 - 750
Ana Ortakl›¤a Ödeme - 1.500 (1.500) (2) -
Az›nl›k Paylar› (1) - - 30 (3) 30 (3)
Vergi Öncesi Kâr 3.900 150 (30) 4.020
Vergi (%30) 1.170 45 9  (3) 1.206
Faaliyet Kâr› 2.730 105 (21) (3),(4) 2.814
Ba¤l› Ortakl›k Net Kâr› 84 (84) (4) -
Net Kâr 2.814 105 (105) 2814 (5)



(1) Baz› durumlarda az›nl›k paylar› vergiden sonra da gösterilebilir.
(2) Ba¤l› ortakl›k taraf›ndan ödenen veya ba¤l› ortakl›ktan tahsil edilen 1.500.000 TL konsolide 

gelir tablosunda görünmemesi için elimine edilmifltir.
(3) Ba¤l› ortakl›¤›n vergi öncesi kâr›ndan ana ortakl›¤›n pay›n›n tahakkuk ettirilmesi bak›m›ndan, 

konsolide gelir tablosunda az›nl›k pay› gideri gösterilmifltir. Bu rakam flöyle hesaplanm›flt›r:
150 x %20 = 30
Ayn› hesaplama vergi sonras› kâr üzerinden de yap›labilmektedir:
105 x %20 = 21

(4) Ba¤l› ortakl›¤›n net kâr›, az›nl›k pay› gideri ve konsolide edilmemifl ba¤l› ortakl›k net kâr› 
olarak da¤›t›lm›flt›r. Bu hesaplama flu flekildedir:
Az›nl›k pay› 21
Ana Ortakl›¤›n Ba¤l› Ortakl›ktan Net Kar› 84
Ba¤l› Ortakl›k Net Kar› 105

(5) Ana ortakl›¤›n konsolide net kâr›, özkaynak yöntemiyle hesaplanm›fl ortakl›¤›n net kâr›na eflittir. 
Çünkü ana ortakl›¤›n gelir tablosu, konsolide gelir tablosunda oldu¤u gibi ba¤l› ortakl›ktan 
pay›na düflen net kâr› da ihtiva etmektedir.

Örnek 2:
A ve B flirketlerinin 1 Ocak 2007 tarihli birleflme öncesi bilançolar›

afla¤›daki gibidir.

Buna göre, B flirketinin net varl›klar› 337.800 – 19.800 = 318.000 TL’dir. Ayn›

rakam özkaynak kalemlerinin toplanmas› fleklinde 150.000 + 45.000 + 123.000 = 318.000

TL olarak da hesaplanabilir. A flirketi, B flirketinin %90’›n› almak istemektedir. Birleflme

tarihi itibariyle B flirketinin varl›k ve borçlar›n›n gerçe¤e uygun de¤eri afla¤›daki gibidir:
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A B
Kasa 92.700 112.200
Al›c›lar 102.600 27.300
Ticari Mallar 68.700 48.300
Tesis, Makine ve Cihazlar 600.000 150.000
Birikmifl Amortismanlar (-) 63.000 30.000
Haklar - 30.000
Aktif Toplam 801.000 337.800

Sat›c›lar 12.000 19.800
Ç›kar›lm›fl Tahviller 300.000 -
Sermaye 300.000 150.000
Hisse Senedi ‹hraç Primleri 45.000 45.000
Yasal Yedekler 144.000 123.000
Pasif Toplam› 801.000 337.800



Birleflme tarihi itibariyle, A flirketi taraf›nda B flirketinin net aktifleri

gerçe¤e uygun de¤eriyle kaydedilmelidir. Bu kay›t az›nl›k paylar›n› da kapsaya-

cakt›r. Buna göre, B flirketinin tan›mlanabilir net varl›klar› A flirketinin konsolide

bilançosunda 354.000 TL olarak raporlanm›fl olacakt›r. Bu tutar afla¤›daki gibi

hesaplanmaktad›r:

Ana Ortakl›k Pay› (354.000 x %90) 318.600

Az›nl›k Pay› (354.000 x %10)  35.400

B flirketinin net varl›klar›n›n gerçe¤e uygun de¤eri 354.000

A flirketi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle B flirketinin %90’›n› elde etmifltir. A

flirketi bunun için birim nominal de¤eri 30 TL’den 5.400 adet hisse senedi ihraç

etmifl olup, hisse senetlerinin toplam piyasa de¤eri 361.800 TL’dir. Bu iflleme

iliflkin A flirketi taraf›ndan yap›lacak muhasebe maddesi flu flekilde olacakt›r.
_____________/_____________

245 BA⁄LI ORTAKLIKLAR 361.800

500 SERMAYE 162.000

520 H‹SSE SEN. ‹HRAÇ PR‹MLER‹ 199.800

- B flirketinin %90’›n› elde etmek için hisse senedi ihrac› kayd› (5.400 adet

x 30 TL)
_____________/_____________
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Defter De¤eri Gerçe¤e Uygun 
De¤er Fark

Kasa 112.200 112.200 -
Al›c›lar 27.300 27.300 -
Ticari Mallar 48.300 51.300 3.000
Tesis Makine ve Cihazlar 150.000 180.000 30.000
Birikmifl Amortismanlar (-) 30.000 36.000 6.000
Haklar 30.000 39.000 9.000
Sat›c›lar 19.800 19.800 -
Net Aktif Toplam› 318.000 354.000 36.000



fierefiyenin Hesaplanmas› ve Düzeltme Kay›tlar›
B flirketinin net varl›klar›n›n gerçe¤e uygun de¤eri 354.000

Az›nl›k Pay› (%10) 35.400

Ana Ortakl›k Pay› (%90) 318.600

Elde Etme Bedeli 361.800

fierefiye 43.200

Buna göre konsolide bilançonun elde edilmesi için yap›lmas› gereken

çal›flmalar afla¤›daki gibidir:

A ve B flirketlerinin 01.01.2007 Birleflme Tarihi ‹tibariyle
Konsolidasyon Çal›flma Ka¤›d›

Muhasebe Kay›tlar› 

‹flletme birleflmelerinde veya konsolidasyon ifllemlerinde konsolide bilanço
ve konsolide gelir tablosu elde edilmesi bak›m›ndan muhasebe kay›tlar›n›n
yap›lmas› mecburi de¤ildir. Yukar›da da görülece¤i üzere konsolidasyon ifllem-
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A B Eliminasyon Eliminasyon Konsolide
Borç Alacak Rakamlar

Kasa 92.700 112.200 - - 204.900
Al›c›lar 102.600 27.300 - - 86.600
Ticari Mallar 68.700 48.300 3.000 - 120.000
Tesis Makine Cihaz 600.000 150.000 30.000 - 780.000
Birikmifl Amortismanlar (-) 63.000 30.000 - 6.000 99.000
Ba¤l› Ortakl›klar 361.800 - - 361.800 0
Haklar - 30.000 9.000 - 39.000
fierefiye - - 43.200 - 43.200
Aktif Toplam 1.162.800 337.800 1.218.000

Sat›c›lar 12.000 19.800 - - 31.800
Ç›kar›lm›fl Tahviller 300.000 0 - - 300.000
Sermaye 462.000 150.000 150.000 - 462.000
Hisse Senedi ‹hraç Primleri 244.800 45.000 45.000 - 244.800
Yasal Yedekler 144.000 123.000 123.000 - 144.000
Az›nl›k Paylar› - - - 35.000 35.400
Pasif Toplam› 1.162.800 337.800 403.200 1.218.000



lerinin çal›flma ka¤›tlar› ve tablolar üzerinde yap›lmas› daha pratik bir yol olmaktad›r. Bununla
birlikte muhasebe kay›tlar›yla da konsolide finansal tablolar ulaflmak mümkün olabilmektedir.
Afla¤›da A flirketinin taraf›ndan yap›lmas› gereken kay›tlar gösterilmifltir.

_____________/_____________
100 KASA 112.200
120 ALICILAR 27.300
153 T‹CAR‹ MALLAR 48.300
253 TES‹S MAK‹NE C‹HAZ 150.000
260 HAKLAR 30.000

257 B‹R‹KM‹fi AMORT‹SMANLAR 30.000
320 SATICILAR 19.800  
500 SERMAYE 150.000  
520 H‹SSE SEN. ‹HRAÇ PR‹MLER‹ 45.000
540 YASAL YEDEKLER 123.000

-B flirketinin defter de¤erinin eklenmesi
2 _____________/_____________
153 T‹CAR‹ MALLAR 3.000
253 TES‹S MAK‹NE C‹HAZ 30.000
260 HAKLAR 9.000
261 fiEREF‹YE 43.200
500 SERMAYE 150.000
520 H‹SSE SENED‹ ‹HRAÇ PR‹MLER‹ 45.000
540 YASAL YEDEKLER 123.000

257 B‹R‹KM‹fi AMORT‹SMALAR 6.000
245 BA⁄LI ORYAKLIKLAR –B- 361.800
527 AZINLIK PAYLARI 1 35.400

- B flirketine yap›lan yat›r›m tutar› ile özkaynak kalemlerinin mahsubu ve flerefiyenin
belirlenmesi

_____________/_____________
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1 Konsolide bilançoda yer alan özkaynaklardan, ana ortakl›k d›fl› paylar› ifade eden az›nl›k paylar›n›n özkaynak
kalemleri aras›nda gösterilmesi gerekmekte olup, bu itibarla Tekdüzen Hesap Plan›’nda bofl bulunan 527 no.lu hesab›n
kullan›lmas› gereklili¤i önerilmifltir.



Yukar›daki muhasebe kay›tlar› sonucunda da, çal›flma ka¤›d›nda elde edilen

A flirketinin konsolide bilançosunun ayn›s› elde edilecektir.

A ve B flirketinin 2007 dönemi sonu itibariyle gelir tablosu ve bilançolar›

afla¤›daki gibi olmufltur. 

31.12.2007 tarihi itibariyle konsolidasyonun gerçeklefltirilmesi bak›m›ndan

yukar›da yer alan finansal tablolar› etkileyen ana ortakl›k ve ba¤l› ortakl›k

aras›ndaki ifllemlerin belirlenmesi ve gerekli düzeltmelerin yap›lmas› gerekmek-

tedir. Buna göre, 2007 döneminde gerçekleflen flirketler aras› ifllemler afla¤›daki

gibidir:
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GEL‹R TABLOSU A B
Sat›fllar 2.250.000 1.260.000
Sat›fllar›n Maliyeti 1.743.000 798.000
Brüt Sat›fl Kâr› 507.000 462.000
Faaliyet Giderleri 436.200 433.800
Faaliyet Kâr› 70.800 28.200
Di¤er Gelirler 9.000 -
Di¤er Giderler - -
Dönem Net Kâr› 79.800 28.200

B‹LANÇO A B
Kasa 170.100 31.200
Al›c›lar 131.100 36.300
Ticari Mallar 114.900 62.250
Tesis Makine Cihazlar 585.000 171.000
Birikmifl Amortismanlar (-) 105.600 56.700
Ba¤l› Menkul K›ymetler (Tahvil) 132.000
Ba¤l› Ortakl›klar 361.800
Haklar 27.000
Aktif Toplam› 1.257.300 403.050

Sat›c›lar 26.700 56.850
Ç›kar›lm›fl Tahviller 300.000
Sermaye 462.000 150.000
Hisse Senedi ‹hraç Primleri 244.800 45.000
Yasal Yedekler 144.000 123.000
Dönem Net Kâr› 79.800 28.200
Pasif Toplam› 1.257.300 403.050



• A flirketi, maliyeti 45.000 TL olan mallar› 60.000 TL bedeller B flirketine

satm›flt›r.

• A flirketi, B flirketinden 54.000 TL’lik mal alm›flt›r. B flirketi maliyet

üzerinden %25 kar elde etmektedir.

• B flirketi 30 Aral›k tarihinde yapt›¤› 3.000 TL’lik ödemeyle A flirketine

olan borcunu 12.000 TL’ye düflürmüfl ve bu 3.000 TL’lik ödeme süreci 31 Aral›k

itibariyle hala devam etmektedir.

• 31 Aral›k 2007 tarihinde B flirketi, A flirketi taraf›ndan ç›kar›lm›fl tahvil-

lerin yar›s›n› 132.000 TL bedelle sat›n alm›flt›r. Tahvillerin vadesi 31 Aral›k

2010’dur. Tahvillerin faizi her y›l›n 31 Aral›k tarihinde ve y›ll›k olarak ödenmek-

te olup, B flirketinin sat›n ald›¤› tahvillerin faizi önceki yat›r›mc›ya ödenmifltir.

• 2 Ocak 2007 tarihinde B flirketi, A flirketinden 21.000 TL’lik makine

alm›flt›r. Bu makine, A flirketi taraf›ndan 15.000 TL’ye sat›n al›nm›fl olup, B flirke-

tine sat›fl tarihinde net defter de¤eri 12.000 TL’dir. 2 Ocak 2007 tarihi itibariyle

makinenin kalan ömrü 4 y›ld›r.

Yukar›daki bilgiler ›fl›¤›nda, çal›flma ka¤›d› üzerinde konsolide finansal

tablolar flu flekilde elde edilecektir:
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Eliminasyon Konsolide
Gelir Tablosu A B Borç Alacak Rakamlar
Sat›fllar 2.250.000 1.260.000 114.000 3.396.000
Sat›fllar›n Maliyeti 1.743.000 798.000 114.000 1.752.000
Brüt Sat›fl Kâr› 507.000 462.000 969.000
Faaliyet Giderleri 436.200 433.800 2.250 867.750
Faaliyet Kâr› 70.800 28.200 101.250
Di¤er Gelirler 9.000 9.000 18.000 18.000
Di¤er Giderler 0
Az›nl›k Paylar› 2.820
Dönem Net Kâr› 79.800 28.200 116.430



Yukar›daki tabloda da görülece¤i üzere, ba¤l› ortakl›¤›n elde edilmesi

s›ras›nda hesaplanan birleflme flerefiyesi konsolidasyon durumda da de¤iflmemek-

tedir. Standarda göre, bu flerefiyenin zaman zaman gözden geçirilmesi ve güncel-

lenerek gerçe¤e uygun de¤ere getirilmesi gerekmektedir. E¤er, flerefiyede bir

de¤er düflüklü¤ü varsa, bu durum 36 no.lu Varl›klarda De¤er Düflüklü¤ü stan-

dard›na göre muhasebelefltirilecektir (Gökçen vd, 2006:245). 

6. Sonuç

Ülkemize son zamanlarda bir yabanc› sermaye ak›fl›n›n h›zl› bir flekilde

oldu¤u flu dönemlerde yabanc› sermaye ile yerli sermayenin bir iflbirli¤i halinde

oldu¤unu görmekteyiz. Sermaye piyasalar›ndaki geliflmelerin yan›nda ülkemiz

iflletmelerinin bir flekilde dünya ile entegrasyona gitmeleri de ayr› bir gerçekliktir.

Konsolide finansal tablolar›n düzenlenmesinde ulafl›lmak istenen amaç, ana flirket

ile bu flirketin kontrolünde olan ba¤l› flirket(ler)in ve ifltiraklerin, aktifleri, pasifleri,
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Eliminasyon Konsolide
Bilanço A B Borç Alacak Rakamlar
Kasa 170.100 31.200 3.000 204.300
Al›c›lar 131.100 36.300 15.000 152.400
Ticari Mallar 114.900 62.250 3.000 180.150
Tesis Makine Cihazlar 585.000 171.000 30.000 6.000 780.000
Brkmfl. Amort.(-) 105.600 56.700 6.750 169.050
Ba¤l› Men. K›y. (Tahvil) 132.000 132.000 0
Ba¤l› Ortakl›klar 361.800 361.800 0
Haklar 27.000 9.000 36.000
fierefiye 43.200 43.200
Aktif Toplam 1.257.300 403.050 1.227.000
Sat›c›lar 26.700 56.850 12.000 71.550
Ç›kar›lm›fl Tahviller 300.000 150.000 150.000
Sermaye 462.000 150.000 150.000 462.000
Hisse S. ‹hraç Primleri 244.800 45.000 45.000 244.800
Yasal Yedekler 144.000 123.000 123.000 144.000
Dönem Net Kâr› 79.800 28.200 125.820 134.250 116.430
Az›nl›k Paylar› 38.220 38.220
Pasif Toplam› 1.257.300 403.050 694.020 694.020 1.227.000



gelirleri, giderleri, nakdî ve gayr› nakdî yükümlülüklerini tek bir ortakl›k veya flirketmifl

gibi göstererek, flirketler toplulu¤unun (holding) finansal durumu ve faaliyet sonuçlar›

hakk›nda tasarruf sahiplerine, yat›r›mc›lara, denetçilere ve ilgili tüm kifli ve kurulufllara

sa¤l›kl› bilgiyi sunabilmektir.

Ülkemiz uygulamas›nda da son geliflmeler ›fl›¤›nda konsolide finansal tablolar

haz›rlanmas› ve sunulmas›nda önemli mesafeler al›nm›flt›r. Avrupa Birli¤i entegrasyon

sürecinin etkilerinin ve Dünya ile bütünleflen özel sektörün muhasebe uygulama sis-

temimize ve ülkemiz finansal strüktürüne getirdi¤i önemli faydalar kapsam›nda

de¤erlendirilmesi mümkündür.
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