
KÜÇÜK VE ORTA BÜYÜKLÜKTEK‹
‹fiLETME (KOB‹) B‹RLEfiMELER‹

l ‹mral DURAN*

1. G‹R‹fi

3/7/2009 tarihli ve 27277 say›l› Resmi Gazete’de yay›mlanan 5904 say›-

l› Gelir Vergisi Kanunu ve Baz› Kanunlarda De¤ifliklik Yap›lmas› Hakk›nda

Kanunla 5520 say›l› Kurumlar Vergisi Kanuna eklenen geçici 5 inci madde-

de, Küçük ve Orta Büyüklükteki ‹flletmelerin (KOB‹) 31/12/2009 tarihine ka-

dar yapacaklar› birleflme ifllemlerine iliflkin hükümlere yer verilmifltir. 

Yaz›m›zda, bahse konu düzenleme üzerine, gerçeklefltirilecek birleflme

ifllemleri ve bu ifllemler sonucu yararlan›lacak teflvikler üzerinde durulacakt›r.

2. GENEL OLARAK KURUMLAR VERG‹S‹ KANUNUNUN 
B‹RLEfiME VE DEV‹R HÜKÜMLER‹ 

Öncelikle, Mevcut 5520 say›l› Kurumlar Vergisi Kanununun 18. madde-

sinde yer alan birleflme ile 19. maddede yer alan devir hükümleri üzerinde

durmakta fayda bulunmaktad›r. 

2.1. Kurumlar Vergisi Kanununun 18. Maddesinde Yer Alan Birleflme
Müessesesi

5520 say›l› Kurumlar Vergisi Kanununun 18. maddesinde birleflme hü-

kümlerine yer verilmifl, 19. maddesinde ise devir, bölünme ve hisse de¤iflimi

hükümlerine yer verilmifltir.
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An›lan Kanunun 18. maddesinde yer alan birleflme hükümleri, vergi te-

orisinde “Vergili Birleflme” olarak adland›r›lmaktad›r. 

Bir veya daha fazla kurumun di¤er bir kurumla birleflmesi durumunda,

birleflme sebebiyle infisah eden kurumlar›n birleflme kâr› için tasfiye hüküm-

leri geçerli olmakta ve birleflmede tasfiye kâr› yerine birleflme kâr› vergiye

matrah olmaktad›r. Tasfiye kâr›n›n tespiti hakk›ndaki hükümler, birleflme kâ-

r›n›n tespitinde de uygulanmakta dolay›s›yla, birleflme tarihine kadar, birleflen

kurumda ortaya ç›kan faaliyet kârlar› ile birlikte de¤er art›fllar›n›n da vergilen-

dirilmesi gerekmektedir.

Ayr›ca, münfesih kurumun veya kurumlar›n, ortaklar›na ya da sahipleri-

ne birleflilen kurum taraf›ndan do¤rudan do¤ruya veya dolayl› olarak verilen

de¤erler, kurumun tasfiyesi halinde ortaklara da¤›t›lan de¤erler olarak dikka-

te al›nmaktad›r. Birleflme kâr›n›n hesaplanmas› s›ras›nda, birleflen kurumlar›n

ortaklar›na birleflilen kurum taraf›ndan verilen de¤erler, transfer fiyatland›r-

mas› yoluyla örtülü kazanç da¤›t›m› hükümlerine göre belirlenerek iflletmeden

çekilen de¤er olarak kabul edilmektedir. 

Öte yandan, birleflen kurumun birleflilen kurumdan ald›¤› de¤erler Ver-

gi Usul Kanununda yaz›l› esaslara göre de¤erlenmektedir. Tasfiye hükümleri-

ne göre tasfiye memurlar›na düflen sorumluluk ve ödevler, birleflme halinde

birleflilen kuruma düflmektedir. 

2.2. Kurumlar Vergisi Kanununun 19. Maddesinde Yer Alan Devir 

Müessesesi 

5520 say›l› Kanunun 19. maddesinde ise devir, bölünme ve hisse de¤ifli-

mi hükümlerine yer verilmifltir. Bu madde uyar›nca gerçeklefltirilecek devir

hükümleri, esas itibar›yla birleflme iflleminin özel bir türü niteli¤inde olup

“Vergisiz Birleflme” olarak adland›r›lmaktad›r. 

Gerek bu maddede yer alan devir hükümleri gerek bölünme ve hisse de-

¤iflimi hükümleri, bir vergi erteleme müessesi olup istisna uygulamas› de¤il-
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dir. Çünkü bu ifllemlerde, devir olunan veya bölünme suretiyle devredilen var-

l›klar bilançoda yer alan mukayyet de¤erleriyle devir alan flirketlere aktar›l-

maktad›r. Netice itibar›yla, devir alan flirkette sat›fla veya de¤erlemeye tabi tu-

tulmas› halinde vergileme yap›lmaktad›r. 

3. KOB‹ B‹RLEfiMELER‹

Türkiye’de iflletmelerin çok büyük bir k›sm› KOB‹ niteli¤indedir. Ge-

nellikle bu flirketler aile flirketleri fleklinde olup aile bireyleri taraf›ndan yöne-

tilmektedir. Ço¤u zaman uzmanl›k ve bilgiye dayanmayan bir yönetim tarz›-

n›n hakim oldu¤u bu flirketlerde, genellikle kurumlaflma sa¤lanamamakta, iyi

yönetiflim ilkeleri hayata geçirilememekte ve dolay›s›yla, kay›t d›fl›l›k da yük-

sek boyutlarda olabilmektedir. Bu flirketlerin iyi yönetilememeleri, ölçek eko-

nomisini sa¤layamamalar› ve finansal yap›lar›n›n da güçlü olmamas› neden-

leriyle büyümeleri mümkün olamamakta, dahas› her y›l küçümsenmeyecek

oranda iflaslar yaflanabilmektedir. 

Türkiye'nin bu geleneksel yap›s› içinde flirketlerin normal iktisadi ve ti-

cari gerekçelerle birleflmeleri oldukça zor görünmektedir. Küçük ve Orta Bü-

yüklükteki ‹flletmelerin (KOB‹), mali yap›lar›n› güçlendirmek, ölçek verimli-

li¤i sa¤lamak, rekabet ortam›na uyum kapasitelerini güçlendirmek, istihdam

düzeylerini art›rmak ya da korumak gibi amaçlar›n, bu iflletmelerin birleflme-

lerini sa¤lamakla belli ölçüde gerçeklefltirilebilece¤i düflüncesiyle 5904 say›l›

Kanunla KOB‹ birleflmeleri için baz› vergi teflvikleri ihdas edilmifltir. 

An›lan Kanunla Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen geçici 5 inci mad-

denin gerekçesinde, birleflmelerin teflvik edilmesi ile birlikte, reel sektörün ye-

niden yap›lanmas›na katk›da bulunulaca¤›, daha sa¤l›kl› ve rekabetçi flirketler

oluflturulabilece¤i, bu sa¤l›kl› flirketlerle üretimin, istihdam›n ve ihracat›n ar-

t›r›lmas›, yabanc› ortaklar ve profesyonel yöneticiler nedeniyle kurumlaflma-

n›n sa¤lanmas›, buna ba¤l› olarak bu flirketlerin kay›tl› ekonomi içinde çal›fl-

malar›n›n temini ile vergi gelirlerinin olumlu yönde etkilenece¤inin öngörül-

dü¤ü belirtilmektedir. 
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3.1. Tan›mlar

Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen geçici 5 inci maddenin üçüncü f›k-

ras›nda, madde uygulamas›na göre Küçük ve Orta Büyüklükteki ‹flletme (KO-

B‹) tan›m›na yer verilmifltir. 

Buna göre, KOB‹; 

- 6762 say›l› Türk Ticaret Kanunu çerçevesinde kurulan, 

- 2008 y›l›n›n Aral›k ay›na iliflkin olarak verilen sigorta bildirgesine

göre 10 ilâ 250 iflçi çal›flt›ran, 

- 2008 hesap döneminin sonu itibar›yla y›ll›k net sat›fllar toplam› 25

milyon TL’yi geçmeyen veya aktif toplam› 25 milyon TL’den az olan 

ticari iflletmeleri ifade etmektedir.

Bu tan›m çerçevesinde, 2008 y›l›n›n Aral›k ay›na iliflkin olarak verilen

sigorta bildirgesine göre 10’dan az veya 250’den fazla iflçi çal›flt›ran iflletme-

lerin an›lan madde çerçevesinde KOB‹ olarak de¤erlendirilmesi mümkün de-

¤ildir. 

Bir iflletme, 250’den az iflçi çal›flt›rmakla birlikte, 2008 hesap döneminin

sonu itibar›yla y›ll›k net sat›fllar veya net aktif toplam› 25 milyon TL’den faz-

la ise yine KOB‹ kapsam›nda de¤erlendirilmemektedir. 

Ayn› flekilde, 1/1/2009 tarihinden sonra kurulan iflletmelerin, hem Ara-

l›k 2008 itibar›yla iflçi çal›flt›rma flart›n› sa¤layamad›klar›ndan hem de 2008

y›l› sonu itibar›yla mali tablo düzenleme imkanlar› bulunmad›¤›ndan, geçici 5

inci madde kapsam›nda KOB‹ olarak de¤erlendirilmesi mümkün de¤ildir. 

Ayr›ca, Kanuna eklenen geçici 5 inci maddenin üçüncü f›kras›nda, “Bir-

leflme” tan›m›na yer verilmifltir.

An›lan maddenin uygulamas›nda “Birleflme”; Tam mükellef iki veya da-

ha fazla KOB‹’nin Kurumlar Vergisi Kanununun 18 inci maddesi uyar›nca

birleflerek yeni bir anonim flirket oluflturmalar›n› ya da tam mükellef bir veya

birkaç KOB‹’nin tam mükellef olan ve anonim flirket statüsündeki di¤er bir

KOB‹’ye devrolunmas›n› ifade etmektedir. 
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Maddenin TBMM Genel Kurulunda görüflülmesi esnas›nda, birleflme

sonucu kurulacak veya devralacak flirketin “anonim flirket” olarak s›n›rland›-

r›lmas›n›n ifllemlerin gerçekleflmesine olumsuz etkisi olaca¤› düflüncesiyle,

Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen geçici 7 nci madde ile “anonim flirket”

ifadelerinin, “sermaye flirketi” olarak dikkate al›nmas› sa¤lanm›flt›r. 

Dolay›s›yla, 

- Birleflen (devral›nan ve devralanlar dahil) flirketlerin KOB‹ niteli¤inde

olmas›, 

- Birleflme neticesinde bir sermaye flirketinin kurulmufl olmas› veya dev-

ralan flirketin bir sermaye flirketi olmas›

gerekmektedir. Ancak, birleflme ifllemi sonucunda kurulacak yeni ser-

maye flirketi ile devralan flirketin birleflme iflleminden sonra KOB‹ flartlar›n›

tafl›y›p tafl›mad›¤›n›n herhangi bir önemi bulunmamaktad›r. 

3.2. KOB‹ Birleflmelerinde Birleflme Kazanc› ‹stisnas›

Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen geçici 5 inci madde ile KOB‹’lerin

31/12/2009 tarihine kadar birleflmeleri halinde bu birleflmeden do¤an kazanç-

lar›n kurumlar vergisinden istisna edilece¤i hükme ba¤lanm›fl, birleflme nede-

niyle infisah eden kurumun birleflme tarihinin içinde bulundu¤u son hesap dö-

neminde elde etti¤i kazançlar› ile birleflilen kurumun birleflme iflleminin ger-

çekleflti¤i hesap dönemi dahil olmak üzere üç hesap döneminde elde edilen

kazançlar› üzerinden al›nacak kurumlar vergisine iliflkin oran› %75’ine kadar

indirme hususunda Bakanlar Kuruluna, maddenin uygulanmas›na iliflkin usûl

ve esaslar› belirleme hususunda da Maliye Bakanl›¤›na yetki verilmifltir. 

KOB‹ tan›m› kapsam›ndaki iflletmelerin geçici 5 inci maddeye göre

31/12/2009 tarihine kadar yapt›klar› birleflmelerde; 

- Birleflilen kurum taraf›ndan münfesih kurumun birleflme tarihindeki

sabit k›ymetlerinin rayiç bedelle, di¤er k›ymetlerinin ise 213 say›l› Vergi Usul

Kanununun de¤erleme hükümlerine göre de¤erlemek suretiyle bir bütün ha-

linde devral›nmas› ve bilançosuna kaydedilmesi,



- Birleflmeden do¤an kazançlar›n tamam›n›n birleflme tarihi itibar›yla

birleflilen flirketin sermayesine eklenmesi,

- Birleflilen kurumun, münfesih kurumun tahakkuk etmifl ve edecek ver-

gi borçlar›n› ödeyece¤ini ve di¤er ödevlerini yerine getirece¤ini; münfesih ku-

rumun, birleflmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildi¤i tarihten itibaren

otuz gün içinde birleflme nedeniyle verece¤i kurumlar vergisi beyannamesine

ekli bir taahhütnameyle taahhüt etmesi,  

- Birleflme sonras›nda üç y›l süreyle ayl›k ortalama bazda birleflilen ku-

rum ile münfesih kurum taraf›ndan 1/4/2009 tarihinden önce verilen son aya

iliflkin sigorta bildirgelerine göre istihdam edilenlerin toplam›ndan az olma-

mak üzere ayl›k istihdam sa¤lanmas› flartlar›yla birleflme ifllemlerinden do¤an

kazançlar kurumlar vergisinden istisna edilecektir. 

Kurumlar Vergisi Kanununun geçici 5 inci maddesi, bu Kanuna göre ya-

p›lmakta olan devir ve bölünme ifllemlerinden farkl› olarak, do¤rudan birlefl-

me ifllemlerinden do¤an münfesih kurum kazançlar›n›, kurumlar vergisinden

müstesna tutmaktad›r. 

Hat›rlanaca¤› üzere, devir ve bölünme ifllemlerinde istisna uygulamas›

de¤il vergi erteleme uygulamas› yap›lmaktad›r. 

Söz konusu istisna kazançlar, zarar art›r›c› istisna ve indirimler aras›nda

de¤erlendirilmedikleri takdirde kazanç beyan edemeyen iflletmelerin bu istis-

nadan yaralanamamalar› gündeme gelebilecektir. Oysa, geçici 5 inci madde-

de yer alan istisna ile Kurumlar Vergisi Kanununun 8 inci maddesinde yer

alan di¤er istisnalar aras›nda fark bulunmamaktad›r. Bu nedenle, birleflme ka-

zançlar›n›n kurum kazanc›na dahil edildikten sonra y›ll›k kurumlar vergisi be-

yannamesinin “Zarar Olsa Dahi ‹ndirilecek ‹stisna ve ‹ndirimler” bölümünde

ilgili sat›ra yaz›lmak suretiyle beyan edilmesi bir zorunluluktur. 

Di¤er taraftan, münfesih kurumun birleflme tarihine kadar olan faaliyet

kazançlar› ise bu istisna kapsam›nda bulunmamaktad›r. Bu kazançlara iliflkin

aç›klamalara bir sonraki bölümde yer verilmifltir. 
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3.3. KOB‹ birleflmelerinde indirimli kurumlar vergisi uygulamas›

Geçici 5 inci maddenin ikinci f›kras›nda, KOB‹ birleflmelerinde indirim-

li kurumlar vergisi uygulamas›na yer verilmifltir. 

Buna göre, 

- Birleflme nedeniyle infisah eden kurumun, birleflme tarihinde sona eren

hesap döneminde elde etti¤i kazançlar, 

- Birleflilen kurumun birleflme iflleminin gerçekleflti¤i hesap dönemi da-

hil olmak üzere üç hesap döneminde elde etti¤i kazançlar 

an›lan geçici maddenin onbirinci f›kras›na göre belirlenen indirimli ku-

rumlar vergisi oran› uygulanmak suretiyle vergilendirilecektir. 

Maddenin onbirinci f›kras›nda Bakanlar Kuruluna, KOB‹ birleflmelerin-

den yararlanan iflletmeler için kurumlar vergisi oran›n› % 75’e kadar indirim-

li uygulatma hususunda yetki verilmifltir. Dolay›s›yla, an›lan geçici madde

uyar›nca birleflme ifllemi nedeniyle infisah eden KOB‹’nin birleflme tarihinde

sona eren hesap döneminde elde etti¤i faaliyet kazançlar› Bakanlar Kurulun-

ca belirlenen indirimli kurumlar vergisi oran› üzerinden vergilendirilecektir. 

05/09/2009 tarihli ve 27340 say›l› Resmi Gazete’de yay›mlanan

13/8/2009 tarihli ve 2009/15386 say›l› Bakanlar Kurulu Karar› ile Kurumlar

Vergisi Kanununun geçici 5 inci maddesi uyar›nca 31/12/2009 tarihine kadar

an›lan madde kapsam›nda yap›lacak birleflmelerde, birleflme nedeniyle infisah

eden kurumun, birleflme tarihinde sona eren hesap döneminde elde etti¤i ka-

zançlar›n›n % 5 oran›nda kurumlar vergisine tabi tutulmas› kararlaflt›r›lm›flt›r. 

Birleflilen kurumun ise birleflme iflleminin gerçekleflti¤i hesap dönemi

dahil olmak üzere, üç hesap döneminde elde etti¤i kazançlar da ayn› Bakan-

lar Kurulu Karar› ile belirlenen % 5 indirimli kurumlar vergisi oran› üzerin-

den vergilendirilecektir.

Örnek : 1/8/2009 tarihinde KOB‹ niteli¤indeki (A) Ltd. fiti., KOB‹ nite-

li¤indeki mevcut (B) A.fi.’ye geçici 5 inci madde uyar›nca devrolunmufltur. 

- (A) Ltd. fiti.’nin birleflme iflleminden do¤an kazançlar› kurumlar vergi-

si istisnas›ndan,
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- (A) Ltd. fiti.’nin 1/1/2009-1/8/2009 k›st döneminde elde etti¤i faaliyet-

lerinden do¤an kazançlar› indirimli kurumlar vergisinden,

- (B) A.fi.’nin 1/1/2009-31/12/2009 dönemi kurum kazançlar› indirimli

kurumlar vergisinden,

- (B) A.fi.’nin 1/1/2010-31/12/2010 dönemi kurum kazançlar› indirimli

kurumlar vergisinden,

- (B) A.fi.’nin 1/1/2011-31/12/2011 dönemi kurum kazançlar› indirimli

kurumlar vergisinden yararlanabilecektir.

3.4. KOB‹’lerde Birleflme ‹flleminin Kapsam›

3.4.1. Birleflme Kapsam›nda K›ymetlerin Devri 

Kurumlar Vergisi Kanununun geçici 5 inci maddesi uyar›nca yap›lacak

KOB‹ birleflmelerinde, münfesih kurumun birleflme tarihindeki sabit k›ymet-

lerinin rayiç bedelle, di¤er k›ymetlerinin ise 213 say›l› Vergi Usul Kanununun

de¤erleme hükümlerine göre de¤erlemek suretiyle bir bütün halinde birleflilen

kurum taraf›ndan devral›nmas› ve bilançosuna kaydedilmesi gerekmektedir. 

Vergi Usul Kanununun mükerrer 266 nc› maddesinde, rayiç bedel, bir

iktisadi k›ymetin de¤erleme günündeki normal al›m sat›m de¤eri olarak ta-

n›mlanm›flt›r. Dolay›s›yla, birleflen münfesih kurumun aktifinde görünen sabit

k›ymetler birleflme tarihinde belirlenen normal al›m sat›m bedelleri üzerinden

birleflilen kuruma devredilecektir.

Sabit k›ymet ifadesinden, ne anlafl›lmas› gerekece¤i hususunda vergi ka-

nunlar›nda bir aç›kl›k bulunmamaktad›r. Bu nedenle, sabit k›ymet belirleme-

sine iliflkin olarak Vergi Usul Kanununun 313 üncü maddesi uyar›nca amor-

tisman mevzuunu oluflturan iktisadi k›ymetlerin anlafl›lmas› uygun olur kana-

atindeyiz.  Dolay›s›yla, gayrimenkullerle an›lan Kanunun 269 uncu maddesi

gere¤ince gayrimenkul gibi de¤erlenen iktisadi k›ymetler ile alet, edavat, mef-

ruflat, demirbafl ve sinema filmleri sabit k›ymet olarak dikkate al›nmal›d›r. Bu-
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na göre, birleflen münfesih kurumun aktifinde görünen birleflme tarihindeki

sabit k›ymetler, rayiç bedelle birleflilen kuruma devredilecektir. 

Dolay›s›yla, 

- Gayrimenkuller, bunlar›n tamamlay›c› parçalar› ve eklentileri, 

- Tesisat ve makineler,

- Gemiler ve di¤er tafl›tlar,

- Telif, patent, imtiyaz hakk›, royalti vb. gayrimaddi haklar

rayiç bedelle de¤erlenerek birleflilen kuruma devredilen k›ymetler ara-

s›nda say›labilir. 

Münfesih kurumun sabit k›ymetler d›fl›ndaki di¤er k›ymetleri ise 213 sa-

y›l› Vergi Usul Kanununun de¤erleme hükümlerine göre de¤erlemek suretiy-

le birleflilen kuruma devredilecektir. 

Örne¤in, amortismana tabi aktif k›ymetler normal al›m sat›m bedelleri

üzerinden, stoklarda yer alan emtia ise Vergi Usul Kanununun 274 üncü mad-

desi uyar›nca maliyet bedeli üzerinden birleflilen kuruma devredilecektir. 

Bu devir ifllemleri neticesinde münfesih kurumda ortaya faaliyet kazanç-

lar› d›fl›nda, devredilen k›ymetler nedeniyle de kazanç ç›kacakt›r.

Öte yandan, KOB‹ birleflmelerinde münfesih kurumunun bilançosunda

görünen k›ymetlerin bir bütün halinde devredilmesi gerekece¤i unutulmama-

l›d›r. Bu kapsamda, münfesih kurumun alacaklar›n›n ve borçlar›n›n da devre-

dilmesi do¤al sonuçtur. Devredilen bu alacaklar ve borçlar (özellikle mevdu-

at ve krediler) birleflme tarihi itibar›yla Vergi Usul Kanununun 281 inci ve

285 inci maddesine göre de¤erlenmek suretiyle devredilecektir. De¤erleme ifl-

lemi sonucunda do¤an faiz veya kur fark› gelir veya giderleri de münfesih ku-

rumun birleflme tarihinde tespit edilecek birleflme kazanc›n›n tespitinde dik-

kate al›nmal›d›r. 

fiayet, Vergi Usul Kanunu uyar›nca yap›lacak de¤erleme ifllemlerinden

do¤an de¤erleme kazançlar›n›n, birleflme kar›n›n di¤er bir ifadeyle istisna ka-

zanç tutar›n›n tespitinde dikkate al›nmamas› halinde, sadece rayiç bedelle

devredilen k›ymetlerden kaynaklanan bir birleflme kazanc› ortaya ç›kacakt›r
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ki; bahse konu durum nedeniyle KOB‹ niteli¤indeki bir çok iflletme aç›s›ndan

istisna uygulamas› anlams›z hale gelebilecektir. Her ne kadar, de¤erleme es-

nas›nda Vergi Usul Kanunu de¤erleme hükümleri nedeniyle bir çok iktisadi

k›ymet için kazanç do¤ma ihtimali bulunmasa da alacak ve borçlar, menkul

k›ymetler gibi maliyet bedeli ve mukayyet bedel d›fl›nda di¤er de¤erleme öl-

çülerine tabi k›ymetler aç›s›ndan birleflme kar›/zarar› do¤mas› kaç›n›lmazd›r. 

Öte yandan, geçici 5 inci maddenin uygulanmas›nda, Kurumlar Vergisi

Kanununun 19 uncu maddesinde yer alan devir hükümleri yol gösterici olmak

durumundad›r. Bahse konu “Devir” ifllemleri mukayyet de¤er üzerinden ya-

p›lmakta ve devir iflleminden kaynaklanan kar veya zarar›n ortaya ç›kmamas›

dolay›s›yla birleflmenin vergisiz yap›lmas› sa¤lanmaktad›r. Geçici 5 inci mad-

dede ise iktisadi k›ymetlerin devri, baz› de¤erleme ölçülerine (rayiç bedel ve-

ya VUK de¤erleme ölçüleri) ba¤lanm›fl bulunmaktad›r. Dolay›s›yla, Kanun

koyucunun KOB‹ birleflmelerinde de¤erleme kazançlar›n› vergiden istisna et-

mek istedi¤i ortadad›r. De¤erleme kazançlar›n›n ise istisnaya tabi olan veya

olmayan olarak ayr›flt›r›lmas›n› gerektirecek herhangi bir düzenleme bulun-

mamaktad›r. 

3.4.2. Birleflme ‹flleminden Do¤an Kazançlar›n Sermayeye Eklenmesi

KOB‹ birleflmelerinde münfesih kurumda do¤an birleflme kazançlar›n›n

birleflme tarihi itibar›yla birleflilen kurumun sermayesine eklenmesi gerek-

mekte olup sermayeye eklenecek kazanç tutar›, birleflme nedeniyle kurumlar

vergisinden istisna edilen kazanç tutar› ile ayn› olacakt›r. 

3.4.3. Birleflen ve Birleflilen Kurumlar Aras›ndaki Külli Halefiyet

KOB‹ birleflmelerinde, birleflilen kurumun, münfesih kurumun tahakkuk

etmifl ve edecek vergi borçlar›n› ödeyece¤ini ve di¤er ödevlerini yerine geti-

rece¤ini, münfesih kurumun birleflme nedeniyle verece¤i kurumlar vergisi be-

yannamesine ekli bir taahhütnameyle taahhüt etmesi gerekmektedir.
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Buna göre, birleflilen kurum birleflen kurumun külli halefi haline gel-

mektedir. ‹ster tahakkuk etmifl olsun isterse daha sonraki tarihlerde do¤acak

olsun birleflen kurumun bütün vergi borçlar›ndan birleflilen kurum sorumlu

olacakt›r. Dolay›s›yla, sonraki bir tarihte, birleflen kurum ad›na yap›lacak bir

tarhiyat nedeniyle birleflilen kurumun yükümlülü¤ünün bulunmas› da kaç›n›l-

mazd›r. 

3.4.4. ‹stihdam fiart› 

KOB‹ birleflmelerinde, birleflme ifllemi sonras›nda birleflilen kurumda,

üç y›l süreyle ayl›k ortalama bazda, birleflilen kurum ile münfesih kurum ta-

raf›ndan 1/4/2009 tarihinden önce verilen son aya iliflkin sigorta bildirgeleri-

ne göre istihdam edilenlerin toplam›ndan az olmamak üzere ayl›k istihdam

sa¤lanmas› gerekmektedir. 

Örnek: (A) Ltd. fiti. 2008 Aral›k ay›nda vermifl oldu¤u sigorta bildirge-

sine göre 15 iflçi çal›flt›rmaktad›r. Söz konusu flirket 1/4/2009 tarihinden önce

verilen son aya iliflkin sigorta bildirgesinde ise 10 iflçi çal›flt›rmaktad›r. fiirke-

tin KOB‹ tan›m›na iliflkin di¤er koflullar› sa¤lad›¤› varsay›lm›flt›r. fiirket, KO-

B‹ niteli¤indeki, 1/4/2009 tarihinden önce verilen son aya iliflkin sigorta bil-

dirgesine göre 30 iflçi çal›flt›ran (B) A.fi.’ye 1/8/2009 tarihinde geçici 5 inci

madde çerçevesinde devrolunmufltur. 

Buna göre, birleflilen kurumun, bu tarihten itibaren üç hesap dönemi bo-

yunca (31/12/2011 tarihine kadar) her ay itibar›yla 40 iflçi istihdam flart›n› ye-

rine getirmesi gerekecektir. 

3.4.5. Birleflme fiartlar›n›n ‹hlali 

Kurumlar Vergisi Kanununun geçici 5 inci maddesinin birinci f›kras›n-

daki flartlar›n sa¤lanmamas› veya ihlal edilmesi halinde, istisna ve indirimli

oran uygulamas›ndan yararlan›labilmesi mümkün de¤ildir. Dolay›s›yla, istih-
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dam flart› ile birlikte geçici 5 inci maddenin birinci f›kras›nda yer alan di¤er

flartlar›n da yerine getirilmesi halinde istisna ve indirimli oran uygulamas›n-

dan yararlan›labilece¤inden, flartlar›n ihlali halinde zaman›nda tahakkuk etti-

rilmeyen vergilerin, genel hükümlere göre vergi ziya› cezas› ile birlikte birle-

flilen kurumdan tahsil edilme ihtimali gündeme gelebilecektir. Çünkü flartla-

r›n gerçekleflmemesi veya ihlali durumunda ifllem birleflme ifllemi olmaktan

ç›kacakt›r. 

‹stihdam flart›na iliflkin olarak madde belirtilen süre zarf›nda, herhangi

bir ayda bahse konu istihdam flart›n›n sa¤lanamamas› halinde, birleflmeden

dolay› istisna ve indirimli oran uygulamas›ndan yararlan›labilmesi mümkün

olmayaca¤› gibi, izleyen aylarda istihdam flart› yeniden sa¤lansa dahi geçici 5

inci maddede yer alan teflviklerden yararlan›lmas› söz konusu de¤ildir. 

3.4.6. Teflviklerden Yararlan›labilmesine ‹liflkin Di¤er Bir fiart; Bir-

leflilen Kurumun Daha Sonraki Tarihlerde Birleflme, Devir, Bölünme ve

Hisse De¤iflimi ‹fllemlerine Tabi Tutulmamas› fiart›

Geçici 5 inci maddenin dördüncü f›kras›nda, birleflilen kurumun; indi-

rimli kurumlar vergisi uygulamas›n›n sona erdi¤i y›l› izleyen üçüncü y›l›n so-

nuna kadar, 31/12/2009 tarihine kadar KOB‹’lerin kendi aralar›nda yapacak-

lar› birleflme, devir, bölünme ve hisse de¤iflimi ifllemleri hariç olmak üzere

Kanunun 18 ve 19 uncu maddelerine göre birleflme, devir, bölünme ve hisse

de¤iflimi ifllemlerine tabi tutulmas› veya tasfiye edilmesi ya da sermaye azal-

t›m›nda bulunmas› halinde, birleflmeden dolay› istisna edilen ya da indirimli

oran uygulamas› nedeniyle zaman›nda tahakkuk ettirilmeyen vergilerin, ge-

cikme faizi ile birlikte birleflilen kurumdan tahsil edilece¤i belirtilmektedir. 

Geçici 5 inci maddenin dördüncü f›kras›na göre, birleflilen kurumun; bir-

leflme tarihinden itibaren indirimli kurumlar vergisi uygulamas›n›n sona erdi-

¤i y›l› izleyen üçüncü y›l›n sonuna kadar; 

- Kanunun 18 inci ve 19 uncu maddelerine göre birleflme, devir, bölün-

me ve hisse de¤iflimi ifllemlerine tabi tutulmamas›,
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- Tasfiye edilmemesi, 

- Sermaye azalt›m›nda bulunmamas›,

gerekmektedir. 31/12/2009 tarihine kadar KOB‹’lerin kendi aralar›nda

yapacaklar› birleflme, devir, bölünme ve hisse de¤iflimi ifllemleri bu flartlar›n

ihlali anlam›na gelmemektedir. 

Bu flartlara uyulmamas› durumunda, birleflmeden dolay› istisna uygula-

mas› nedeniyle veya indirimli kurumlar vergisi uygulamas› nedeniyle zama-

n›nda tahakkuk ettirilmeyen vergiler, ceza uygulanmaks›z›n gecikme faizi ile

birlikte birleflilen kurumdan tahsil edilecektir. 

Öte yandan, KOB‹’lerin kendi aralar›nda 31/12/2009 tarihine kadar ister

bu madde kapsam›nda olsun isterse Kanunun 18 ve 19 uncu maddeleri kapsa-

m›nda olsun birleflme, devir, bölünme ve hisse de¤iflimi yapabilmelerini en-

gelleyen bir düzenleme bulunmamaktad›r. 

3.5. Birleflme Tarihi 

Kanunun geçici 5 inci maddesinin birinci f›kras›n›n (c) bendinde, birle-

flilen kurumun, münfesih kurumun tahakkuk etmifl ve edecek vergi borçlar›n›

ödeyece¤ini ve di¤er ödevlerini yerine getirece¤ini, münfesih kurumun, bir-

leflmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildi¤i tarihten itibaren otuz gün

içinde birleflme nedeniyle verece¤i kurumlar vergisi beyannamesine ekli bir

taahhütnameyle taahhüt etmesi gerekti¤i belirtilmektedir.

Türk Ticaret Kanuna göre aksine bir belirleme olmad›kça hukuki durum

tescille birlikte hüküm ifade etmektedir. Kurumlar Vergisi Kanununun 20 nci

maddesinde ise flirket yetkili kurulunun devre iliflkin karar›n›n Ticaret Sicilin-

de tescil edildi¤i tarih, devir tarihi olarak kabul edilmifltir. 

Dolay›s›yla, KOB‹ birleflmesinin ticaret sicilinde tescil edildi¤i tarih,

birleflme tarihi olarak kabul edilmek durumundad›r. Bu çerçevede KOB‹ bir-

leflmelerine yönelik olarak 31/12/2009 tarihine kadar yap›lan tesciller geçici 5

inci madde kapsam›nda de¤erlendirilmelidir. 
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3.6. Birleflme Beyannamesinin Verilme Süresi

Münfesih kurumun birleflme tarihine kadar olan faaliyet kazançlar› ile

birleflme kazançlar›n›n yer ald›¤› beyannamenin, birleflmenin Ticaret Sicili

Gazetesinde ilan edildi¤i tarihten itibaren otuz gün içinde münfesih kurumun

ba¤l› oldu¤u vergi dairesine verilmesi gerekmektedir. 

Birleflme nedeniyle verilecek bu beyanname, münfesih kurum ad›na bir-

leflilen kurum taraf›ndan verilecektir. Bu beyannamenin ekinde ayr›ca, birle-

flilen kurumun münfesih kurumun tahakkuk etmifl ve edecek vergi borçlar›n›

ödeyece¤ini ve di¤er ödevlerini yerine getirece¤ini belirten taahhütnamenin

yer almas› gerekmektedir. 

3.7. KOB‹ Birleflmelerinde Zarar Mahsubu

Geçici 5 inci madde uyar›nca gerçeklefltirilecek KOB‹ birleflmelerinde,

birleflen kurumlar›n birleflme tarihi itibar›yla öz sermaye tutar›n› geçmeyen za-

rarlar›, Kanunun 9 uncu maddesinin birinci f›kras›n›n (a) bendinde belirtilen

flartlarla kurumlar vergisi matrah›n›n tespitinde indirim konusu yap›labilecektir. 

Hat›rlanaca¤› üzere, Kurumlar Vergisi Kanununun 9. maddesinde devir

bölünme ifllemlerinde zarar mahsubu hükümlerine yer verilmifl olup 

- Son befl y›la iliflkin kurumlar vergisi beyannamelerinin kanunî süresin-

de verilmifl olmas›, 

- Devral›nan kurumun faaliyetine devir veya bölünmenin meydana gel-

di¤i hesap döneminden itibaren en az befl y›l süreyle devam edilmesi

flartlar› ile devral›nan kurumlar›n devir tarihi itibar›yla öz sermaye tuta-

r›n› geçmeyen zararlar› ile tam bölünme ifllemi sonucu bölünen kurumdaki öz

sermayesinin devral›nan tutar›n› geçmeyen ve devral›nan k›ymetle orant›l› za-

rarlar›n indirilebilece¤i belirtilmifltir. Ayr›ca, yukarda yer alan flartlar›n ihlâli

halinde, zarar mahsuplar› nedeniyle zaman›nda tahakkuk ettirilmeyen vergiler

için vergi ziya› do¤mufl say›laca¤› hükmüne yer verilmifltir. 
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Di¤er taraftan, Kanunun 9 uncu maddesinin birinci f›kras›n›n (a) bendiy-

le sadece faaliyetten do¤an zararlar›n mahsubuna izin verilmektedir. Dolay›-

s›yla, KOB‹ birleflmelerinde münfesih kurumda, birleflme ifllemi nedeniyle za-

rar ortaya ç›kmas› halinde, bu zararlar›n birleflilen kurum taraf›ndan mahsup

edilmesine imkan bulunmamaktad›r. 

Buna göre, KOB‹ birleflmelerinde, 

- Birleflen ve birleflilen kurumlar›n son befl y›la iliflkin kurumlar vergisi

beyannamelerini kanunî süresinde vermifl olmalar›, 

- Birleflen kurumun faaliyetine birleflmenin meydana geldi¤i hesap döne-

minden itibaren en az befl y›l süreyle devam edilmesi

flartlar›yla, birleflme nedeniyle infisah eden kurumlar›n birleflme tarihi

itibar›yla öz sermaye tutar›n› geçmeyen faaliyet zararlar›, birleflilen kurum ta-

raf›ndan kurumlar vergisi matrah›n›n tespitinde indirim konusu yap›labilecek-

tir. 

Örnek : (A) Ltd. fiti. ve (B) Ltd. fiti. unvanl› KOB‹ niteli¤indeki iki ku-

rum, yeni kurulacak (C) A.fi. bünyesinde geçici 5 inci madde çerçevesinde

birlefleceklerdir. (A) Ltd. fiti. ve (B) Ltd. fiti.’nin birleflme tarihindeki öz ser-

maye tutarlar› ile faaliyet kâr/zarar durumlar› afla¤›daki gibidir:

(A) Ltd. fiti. (B) Ltd. fiti.

Öz sermaye:      10.000 TL Öz sermaye:     50.000 TL

Faaliyet zarar›:  15.000 TL Faaliyet zarar›: 30.000 TL

Birleflme zarar›: 10.000 TL Birleflme kâr›:  20.000 TL

- (A) Ltd. fiti.’nin faaliyet sonuçlar›n›n konsolide edilmesi sonucu birlefl-

me nedeniyle verece¤i kurumlar vergisi beyannamesi afla¤›daki flekildedir:

Ticari Bilanço Zarar› (25.000)

Birleflme Kazanc› ‹stisnas› (0)

Cari Dönem Zarar› (25.000)

Söz konusu flirketin 25.000 TL’lik bu zarar›n›n 10.000 TL’si birleflme

nedeniyle ortaya ç›kt›¤›ndan, bu tutar›n (C) A.fi. taraf›ndan mahsup edilebil-

mesi mümkün olmayacakt›r. Ayr›ca, 15.000 TL’lik faaliyet zarar›n›n ise sade-



ce öz sermaye tutar›n› aflmayan 10.000 TL’si (C) A.fi. taraf›ndan mahsup edi-

lebilecektir. 

- (B) Ltd. fiti.’nin faaliyet sonuçlar›n›n konsolide edilmesi sonucu birlefl-

me nedeniyle verece¤i kurumlar vergisi beyannamesi afla¤›daki flekildedir:

Ticari Bilanço Zarar› (10.000)

Birleflme Kazanc› ‹stisnas› (20.000)

Cari Dönem Zarar› (30.000)

Bu durumda, 30.000 TL’lik zarar›n tamam› söz konusu flirketin öz ser-

maye tutar›n› aflmad›¤›ndan (C) A.fi. taraf›ndan mahsup edilebilecektir. 

3.8. Amortisman Uygulamalar›

KOB‹ birleflmelerinde, birleflme nedeniyle infisah eden kurumdan dev-

ral›nan amortismana tabi iktisadi k›ymetler için faydal› ömürleri dikkate al›n-

mak suretiyle münfesih kurumdaki kay›tl› de¤erleri üzerinden kalan süre için

amortisman ayr›labilecektir.

Dolay›s›yla, amortismana tabi iktisadi k›ymetler için birleflilen kurumda

yap›lacak amortisman uygulamalar›nda, bu k›ymetlerin devir de¤erleri de¤il,

münfesih kurumdaki birikmifl amortismanlar dahil kay›tl› de¤erleri esas al›n-

mal›d›r. Ayn› flekilde bu k›ymetlerin faydal› ömürlerinden, infisah eden ku-

rumda amortismana tabi tutulan süreler düflülecek ve birleflilen kurumda ka-

lan süre itibar›yla amortisman uygulamas› yap›labilecektir. 

Örnek : Amortismana tabi bir iktisadi k›ymetin birleflen kurumdaki ka-

y›tl› de¤erinin 10.000.- TL, faydal› ömrünün 5 y›l, birikmifl amortisman tuta-

r›n›n 4.000.- TL (Normal amortisman usulüne göre) ve birleflme ifllemindeki

rayiç bedelinin 12.000.- TL oldu¤unun varsay›lmas› halinde, bu k›ymet birle-

flilen flirkete 12.000.- TL üzerinden bir de¤erle devredilmifl olsa dahi birlefli-

len kurumda kalan 3 y›ll›k faydal› ömrü dikkate al›nmak suretiyle toplam

6.000.- TL üzerinden amortisman uygulamas›na konu olabilecektir. 

Sonuç olarak, KOB‹ birleflmelerinde her ne kadar devredilen k›ymetle-
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rin rayiç bedelleriyle veya de¤erlenmifl de¤erleriyle devrini öngörse de amor-

tisman uygulamas› bak›m›ndan, önceki kurum ile sonraki kurum aras›nda ila-

ve bir teflvik veya gider yazma imkan› sa¤lamam›flt›r.

3.9. Birleflilen Kurumda Devral›nan Varl›klar›n Sat›fl› Nedeniyle 

Do¤an Zararlar

Kanunun geçici 5 inci maddesinin yedinci f›kras›na göre, KOB‹ birlefl-

melerinde birleflilen kurum taraf›ndan birleflme ifllemi nedeniyle devral›nan

varl›klar›n, devir bedelinden düflük bir bedelle sat›lmas› durumunda oluflan

zararlar, bu kurumun kurumlar vergisi matrah›n›n tespitinde indirim konusu

yap›lmamal›d›r. 

Maddede de¤erleme iflleminden do¤an zararlara iliflkin herhangi bir dü-

zenleme bulunmamaktad›r. Dolay›s›yla, de¤erleme ifllemlerinin sat›fl olarak

de¤erlendirilmesi mümkün olmayaca¤›ndan, de¤erleme ifllemlerinden do¤an

zararlar›n kurum kazanc›ndan indirilebilmesinde bir engel olmad›¤›n› düflünü-

yoruz. Ancak, bu hususun belirsizli¤ini korudu¤unu hat›rlatmakta yarar bu-

lunmaktad›r.

3.10. Tafl›nmaz ve ‹fltirak Hissesi Sat›fl Kazanc› ‹stisnas› Karfl›s›ndaki

Durumu

Kanunun geçici 5 inci maddesinin sekizinci f›kras›na göre, KOB‹ birlefl-

melerinde, birleflme suretiyle devral›nan tafl›nmazlar, ifltirak hisseleri, kurucu

senetleri ve intifa senetleri ile rüçhan haklar›n›n indirimli kurumlar vergisi uy-

gulanan hesap dönemleri içinde sat›fl› halinde, ayr›ca Kurumlar Vergisi Kanu-

nunun 5 inci maddesinin birinci f›kras›n›n (e) bendi hükmünün uygulanmas›

mümkün de¤ildir. 
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3.11. Sadece teflviklerden yararlanmak amac›yla yap›lan ifllemlerin 

durumu 

5904 say›l› Kanunun geçici 2 nci maddesinin birinci f›kras›n›n (c) bendi

hükmünde, 31/12/2009 tarihine kadar uygulanacak KOB‹ birleflmelerinde,

birleflen veya birleflilen flirketlere an›lan Kanunun 13 üncü maddesine göre

iliflkili kifli say›lanlar taraf›ndan istihdam›n veya faaliyetin kayd›r›lmas› gibi

sadece teflviklerden yararlanmak amac›yla yap›lan ifllemlerin bulunmas› ha-

linde, geçici 5 inci maddedeki teflviklerden yararlan›lamayaca¤› belirtilmifltir. 

KOB‹ birleflmelerine tan›nan teflvikin amac›, KOB‹'lerin mali yap›lar›-

n›n güçlendirilmesi, ölçek verimlili¤inin sa¤lanmas›, rekabet ortam›na uyum

kapasitelerinin gelifltirilmesi, istihdam düzeylerinin art›r›lmas›d›r. Bu amaçlar

d›fl›nda, kurumlarda Kurumlar Vergisi Kanununun 13 üncü maddesine göre;

gelir vergisi mükelleflerinde Gelir Vergisi Kanununun 41 inci maddesinin bi-

rinci f›kras›n›n (5) numaral› bendine göre iliflkili kifli kabul edilenler taraf›n-

dan birleflen ve birleflilen flirketlere, yüksek katma de¤eri ve kârl›l›¤› bulunan

faaliyetlerin ya da istihdam›n kayd›r›larak sadece teflviklerden yararlanmak

amac›yla yap›lan benzeri ifllemlerin bulunmas› halinde, an›lan madde kapsa-

m›ndaki teflviklerden yararlan›lamayacakt›r. Say›lan ifllemler veya benzerleri

gibi sadece teflvikten yararlanmak amac›yla yap›lan ifllemlerin, birleflen ku-

rumlarda birleflme tarihinden önce veya sonra yap›lmas› aras›nda fark bulun-

mamaktad›r. Ayr›ca, bu tür kötüye kullan›m hallerinde, hem birleflen hem de

birleflilen kurumlar›n Kanunun geçici 5 inci maddesinde yer alan teflviklerden

yararlanmalar› mümkün de¤ildir.

3.12. Katma De¤er Vergisi ‹stisnas› Uygulamas›

Kurumlar Vergisi Kanununun geçici 5 inci maddesine göre yap›lan KO-

B‹ birleflmeleri, Katma De¤er Vergisi Kanunu bak›m›ndan, Gelir Vergisi Ka-

nununun 81 inci maddesinde belirtilen ifllemler ile Kurumlar Vergisi Kanunu-

na göre yap›lan devir ve bölünme ifllemleri gibi de¤erlendirilecektir. 
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Bilindi¤i gibi, Katma De¤er Vergisi Kanununun 17 inci maddesinin (4)

numaral› f›kras›n›n (c) bendine göre, Gelir Vergisi Kanununun 81. maddesin-

de belirtilen ifllemler ile Kurumlar Vergisi Kanununa göre yap›lan devir ve

bölünme ifllemleri katma de¤er vergisinden istisna edilmifltir. 

Dolay›s›yla, KOB‹ birleflmelerinde de ayn› istisnadan yararlanabilecek-

lerdir. 

3.13. KOB‹ Birleflmelerinde Gelir Vergisi Mükelleflerinin Durumu 

Kurumlar Vergisi Kanununun geçici 5 inci maddesinin dokuzuncu f›k-

ras›nda, KOB‹ tan›m› kapsam›na giren gelir vergisi mükelleflerinin, 193 say›-

l› Gelir Vergisi Kanununun 81 inci maddesinde aranan flartlar› (de¤erleme hü-

kümleri hariç) sa¤lamalar› kayd›yla, bu geçici madde hükümlerinden yararla-

nabilece¤i belirtilmifltir. 

Bu çerçevede, Gelir Vergisi Kanununun 81 inci maddesinde yer alan

mukayyet de¤erle devir flart hariç olmak üzere, maddede aranan di¤er flartlar

dahilinde gelir vergisi mükellefleri de Kurumlar Vergisi Kanununun geçici 5

inci maddesi hükümlerine göre birleflme ifllemi yapabilecekler ve geçici mad-

denin sa¤lad›¤› teflviklerden yararlanabileceklerdir. 
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