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HISSE SENEDI SATISLARINDAN
DOGAN KAZANCLARIN
VERGILENDIRILMESI

Imral DURAN*
1. Giris

Bilindigi gibi, Gelir Vergisi Kanununda gergek kisilerce elde edilen hisse
senedi satiglarindan dogan deger artis kazanclarinin vergilendirilmesine iligkin
hiikiimler yer alirken, kurumlarca elde edilen bu nitelikteki kazanglarin vergilen-
dirilmesi ise Kurumlar Vergisi Kanununda farkli esaslara baglanmigtir. Yazimizda
genel hatlar ile s6z konusu kazanclarin gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin-
ce vergilendirilmesi iizerinde durulacaktir. Ayn1 zamanda, bu kazanglarin vergi-
lendirilmesine iligkin olarak yapilan degisikliklerin tarihsel siireci hakkinda bilgi

verilmeye calisilacaktir.

2.Kurumlar Vergisi Miikelleflerince Hisse Senedi Satisindan Elde
Edilen Kazanclarin Vergilendirilmesi

2.1. 1/1/2002-31/12/2003 tarihleri arasinda uygulanan mevzuat

Miilga 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun gegici 28 inci maddesinin
(a) bendinde, 1/1/1999 - 31/12/2004 tarihleri arasinda uygulanmak iizere, tam
miikellefiyete tabi kurumlarin istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin, sati-
sin yapildig1 yilda kurum sermayesine ilave edilen kisminin kurumlar vergisinden

miistesna oldugu; kurumlarin iki tam y1l siireyle aktifinde yer almayan istirak his-
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selerinin satisindan elde ettikleri kazanglar ile menkul kiymet ticareti ile ugrasan
kurumlarin ellerinde bulundurduklar1 degerlerin satisindan elde ettikleri kazangla-
rin istisna kapsami disinda oldugu hiikiim altina alinmustir.

Ayrica, sermayeye eklenen bu kazanglarin beg yil icinde herhangi bir suret-
le isletmeden c¢ekilmesi veya bu siire icinde isletmelerin tasfiyesi halinde, bu
kazanclar o yilin kazanci sayilarak vergiye tabi tutulmaktadir.

Anilan maddede, tam miikellefiyete tabi kurumlarin istirak hisselerinin sati-
sinin vadeli yapilmasi halinde, satisin yapildig1 hesap donemini takip eden ikinci
hesap doneminin sonuna kadar tahsil edilen kazanclarin tutart ilgili yil kurum
kazancindan indirilebilmektedir.

Goriilecegi gibi, tam miikellef kurumun aktifinde yer alan istirak hisseleri-
nin (CEAS ve KEPEZ T. A.S. hisselerinin), kurum aktifinde iki y1il (730 giin)
bulunmus olmasi sartiyla satistan dogan kazancin satisin yapildigi yilda kurum

sermayesine ilave edilen kismi kurumlar vergisinden istisna edilmistir.
2.2.1/1/2004 tarihinden sonra uygulanan mevzuat

Yukarida yer alan miilga 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun gegici 28
inci maddesinde yer alan diizenleme, 1/1/2005 tarihinden gecerli olmak iizere
5281 sayili Kanunun 31 inci maddesiyle miilga 5422 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununa eklenen 8/12 nci maddesiyle siirekli hale getirilmistir.

Anilan maddede, kurumlarin en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin satisindan dogan ve sermayeye eklenmesine karar verilen
kazanclarin istisna kapsaminda oldugu belirtilerek, dar miikellef kurumlarin da
anilan istisnadan yararlanmalar1 saglanmugtir.

Bu hiikme gore, istirak hisselerinin kurum aktifinde en az iki tam yil siirey-
le (730 giin) bulunma sart1 korunurken, sermayeye ilave sartinda degisiklik yapi-
larak, kazancin elde edildigi yi1lda sermayeye eklenmesine karar verilmesi ve izle-
yen ikinci takvim yilinin sonuna kadar sermaye artirrminin gerceklestirilmesi sarti

ihdas edilmistir. Sermaye artisinin bu siire zarfinda yapilmamasi halinde, serma-
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yeye eklenmeyen kazang kismi igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda
tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramig sayilmaktadir.

Diger taraftan, bu kazanclarin 6zel bir fon hesabinda tutulacagi; sermayeye
eklenen veya fon hesabinda tutulan kazanclarin bes yil icinde; herhangi bir suret-
le isletmeden g¢ekilmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan yurt digina transfer
edilmesi veya bu siire icinde isletmelerin tasfiyesi (devir, birlesme ve boliinme
halleri haric) halinde, bu kazanglar o yilin kazanci sayilarak vergiye tabi tutulmak-
tadur.

Ayrica, menkul kiymet ticareti ile ugrasan kurumlarin bu amagla ellerinde
bulundurduklar1 degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna kapsami

diginda tutulmugtur.

2.3. 1/1/2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirlige giren 5520 sayili

Kurumlar Vergisi Kanununda yapilan diizenleme

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasi-
nin (e) bendinde, kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklari kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan
haklarinin satisindan dogan kazanglarin %75°’lik kismi istisna kapsamina alinmig-
tir.

Bu istisna, satigin yapildig1 donemde uygulanmakta ve satig kazancinin istis-
nadan yararlanan kismi satigin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar
pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmaktadir. Ancak satis bedelinin, satisin yapil-
dig1 yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu siire
icinde tahsil edilmeyen satig bedeline isabet eden istisna nedeniyle zamaninda
tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramig sayilr.

Goriilecegi tizere, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-e maddesi
ile getirilen diizenlemede sermayeye ekleme sarti kaldirilarak istisna kazancin
pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi yeterli goriilmiig, ayrica istisna kazang

tutar1, satistan dogan kazancin %75°1 ile sinirlandirilmastir.
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Istisna edilen kazangtan bes yil icinde sermayeye ilave diginda herhangi bir
sekilde bagka bir hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef
kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zama-
ninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilmaktadir. Ayni siire icin-
de isletmenin tasfiyesi (bu Kanuna gore yapilan devir ve boliinmeler hari¢) halin-
de de bu hiikiim uygulanmaktadir.

Diger taraftan, bedelsiz olarak veya riichan hakki kullanilmak suretiyle iti-
bari degeriyle elde edilen hisse senetlerinin elde edilme tarihi olarak, sahip olunan
eski hisse senetlerinin elde edilme tarihi esas alinirken; devir veya boliinme sure-
tiyle devralinan istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri ile riichan hak-
larmin satisinda iki yillik siirenin hesabinda, devir olunan veya bdoliinen kurumda
gecen siireler de dikkate alinmaktadir.

Ayrica, menkul kiymet veya taginmaz ticareti ve kiralanmasiyla ugragan
kurumlarin bu amagla ellerinde bulundurduklar1 degerlerin satisindan elde ettikle-

ri kazanglar istisna kapsami digindadir.

3. Gelir Vergisi Miikelleflerince Hisse Senedi Satisindan Elde Edilen

Kazanclar
3.1. 1/1/2002 - 31/12/2003 tarihleri arasinda uygulanan mevzuat

4444 sayili Kanunla 193 say1li Gelir Vergisi Kanununa eklenen gecici 56 nc1
madde ile 1999-2002 yillarinda elde edilen “Deger Artis Kazanglarinin vergilen-
dirilmesine iligkin hiikiimler diizenlenmistir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 56/D-1 maddesinde, ivazsiz ola-
rak iktisap edilenler hari¢ olmak iizere; hisse senetlerinin iktisap tarihinden basla-
yarak ii¢ ay i¢inde veya iktisaptan evvel elden cikartilmasindan saglanan kazanc-
lar ile diger menkul kiymetlerin (menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma bel-
geleri haric) elden cikarilmasindan dogan kazanclar, deger artig kazanci olarak

tanimlanmustir.
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Hisse senetlerinin elden cikartilmasimin deger artis kazancinin konusuna
girebilmesi i¢in bu kiymetlerin iktisabinin ivazl olmasi gerekmektedir. Eger ivaz-
s1z bir sekilde iktisap edilmigse bunlarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglarin
deger artig kazanci olarak vergilendirilmeleri miimkiin degildir.

Ayrica, hisse senetlerinin iktisaptan evvel veya iktisap tarihinden baglayarak
ii¢ ay icerisinde elden ¢ikartilmis olmasi gerekmektedir. Eger, hisse senedi iktisap
tarihinden itibaren ii¢ ay gectikten sonra elden ¢ikartilmigsa, bundan dogan kazang
deger artig kazanci olarak vergilendirilmeyecektir.

Hisse senedi iktisap tarihinden, hisse senedi alim sozlesmesinin tarihinin
anlagilmasi gerekmektedir. Eger, hisse senedi sirket biinyesinde birikmis sermaye
yedekleri ve kar yedeklerinin sermayeye ilavesi suretiyle elde edilmigse, bu takdir-
de iktisap tarihi daha 6nceden sahip olunan senetlerin iktisap tarihi olacaktir.

Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen kazancin deger artis
kazanci olarak vergilendirilmesi i¢in hisse senedinin borsaya kayitlt olup olmama-
siin onemi yoktur.

Hisse senedi satisindan dogan deger artis kazancinda vergilendirilecek
kazanca “safi deger artig1” denilmektedir.

Buna gore, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 56/F maddesinin
birinci fikrasinda, deger artiginda safi kazang, elden ¢ikarma karsiliginda alinan
para ve ayinlarla saglanan ve para ile temsil edilebilen her tiirlii menfaatlerin tuta-
rindan, elden ¢ikarilan mal ve haklarin maliyet bedelleri ile elden ¢ikarma dolayi-
styla yapilan ve saticinin uhdesinde kalan giderlerin ve 6denen vergi ve harglarin
indirilmesi suretiyle bulunmaktadir.

Hisse senedi ve diger menkul kiymetlerin elden cikarilmasindan dogan
kazancin tespitinde iktisap bedeli olarak, bunlarmn iktisabi karsiliginda 6denen
bedel dikkate alimmaktadur.

Deger artis kazanglarinda, kazanglarin enflasyondan kaynaklanan kisminin
vergilendirilmesini 6nlemek icin endeksleme ve indirim miiesseseleri uygulan-
maktadir. Gergek kisi miikellefler dilerlerse yillar itibartyla (2002 yili igin %87,4

) belirlenen indirim uygulamasini dilerlerse hisse senedinin elden ¢ikarildig1 ay
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hari¢ olmak iizere maliyet bedeli, her ay DIE tarafindan belirlenen toptan esya
fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilen endeksleme uygulamasi-
n1 kullanabilmektedirler.

Deger artig kazanglarinda bir yil igerisinde elde edilen kazancin 2002 hesap
doneminde 3.500.000.000 TL (Yeni para birimi ile 3.500 TL) tutarindaki kismi ise
vergiden istisna edilmektedir.

1/1/2003 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yiiriirliige giren ve 4783
sayil1 Kanunla Gelir Vergisi Kanununun 80, miikerrer 80, 81 ve miikerrer 81 inci
maddelerinde “Deger Artis Kazanglari”nin vergilendirilmesi diizenlenmistir.

Hisse senetlerinin elden cikarilmasindan dogan deger artig kazanglarinin
vergilendirilmesine iligkin olarak 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikler sonra-
sinda;

Ivazsiz iktisap edilenler, Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler borsasinda
islem goren ve ii¢ aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri hari¢, menkul
kiymetlerin elden cikarilmasindan saglanan kazanclar (ii¢ aylik siireyi bir yila
kadar ¢ikartmaya veya tekrar kanuni siireye kadar indirmeye Bakanlar Kurulu yet-
kilidir) deger artig kazanci olarak vergilendirilmektedir.

Hisse senetlerinin elden c¢ikarilmasindan dogan kazanclarin deger artig
kazanc1 olarak vergilendirilebilmesi icin;

- Hisse senetlerinin iktisabinin ivazli olmasi,

- IMKB’de islem goren hisse senetlerinin iktisap tarihinden itibaren ii¢ ay
icerisinde elden ¢ikarilmasi,

- IMKB’de islem gormeyen hisse senetlerinin tam miikellef kurumlara ait
olmasi ve iktisap tarihinden itibaren 1 y1l i¢inde elden ¢ikarilmasi

gerekmektedir. Aksi durumda, dogan kazang deger artis kazanci olarak ver-
gilendirilmeyecektir.

Hisse senedi deger artig kazanglariin enflasyondan armdirilmasini teminen,
kiymetin elden ¢ikarildig1 ay harig olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan
esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirllan maliyet bedeline gore kazanc tes-

piti yapilmaktadir.
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Ayrica, hisse senedi satisindan dogan deger artis kazanclart dahil olmak
tizere, bir y1l icinde elde edilen deger artis kazanclar1 toplaminin 2003 hesap done-
mi i¢in 10.000.000.000 TL (Yeni para birimi ile 10.000 TL)’si gelir vergisinden
istisna edilmistir.

Bu istisna 2004 yili i¢in 12.000 TL, 2005 yili i¢in 13.000 TL olarak belir-

lenmistir.
3.2. 1/1/2004 tarihinden sonra uygulanan mevzuat

Hisse senedi satigindan dogan deger artis kazanclarinin vergilendirilmesine
iligkin olarak Gelir Vergisi Kanununda 4842 sayili Kanunla yapilan diizenleme,
31/12/2005 tarihine kadar uygulanmustir.

1/1/2006 tarihinden itibaren yiiriirlige giren 5281 sayili Kanunla Gelir
Vergisi Kanununda yapilan degisikliklerle, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri
hari¢, menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin elden cikaril-
masindan dogan kazanglar deger artis kazanci olarak vergilendirilmektedir.

Ote yandan, Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili Kanunla eklenen gegici 67
nci maddenin (1) numarali fikrasinda bankalar ve araci kurumlarin takvim yilinin
ticer aylik donemleri itibartyla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piya-
sas1 araglarinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

b) Alimmna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araclarinin itfast halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline ara-
cilik ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracina bagl olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmnin
odiing islemlerinden saglanan gelirler

tizerinden %15 oraninda vergi tevkifat1 yapacaklari, dar miikellef gergek kisi

ve kurumlar i¢in bu oranin %0 olarak uygulanacag: hiikiim altina alinmustir.
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Soz konusu vergi kesintisi oranlart muhtelif tarihlerde yayimlanan Bakanlar
Kurulu Kararlariyla belirlenmis ve hisse sentlerinin satisindan dogan tam miikel-
lef gergek kisi ve kurumlarin gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesintisi orani,
2008/14272 ve 2009/14580 sayil1 Bakanlar Kurulu Kararlariyla %0 olarak belir-
lenmistir. Ayrica, dar miikellef gercek kisi ve kurumlarin gelirleri izerinden %0
oraninda vergi kesintisi yapilmasina iligkin hiikiim, 8/1/2010 tarih ve 27456 say1-
It Resmi Gazetede yayimlanan 15/10/2009 tarihli ve Esas No:2006/119, Karar
No0:2009/145 sayilt Anayasa Mahkemesi karartyla iptal edilmis ve kararin yiiriir-
liige girmesi Resmi Gazetede yayim tarihinden dokuz ay sonraya birakilmistir.

Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikrasi uya-
rinca vergi kesintisi yoluyla vergilendirilen hisse senetlerinden, degisik tarihlerde
alimlar yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde, ilk giren
ilk cikar yontemi kullanilmak suretiyle, vergi kesintisi matrahinin tespitinde dik-
kate alinacak alig bedeli belirlenmektedir. Bir hisse senedinin alimindan once
elden ¢ikarilmast halinde, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi
esas alinarak iizerinden vergi kesintisi yapilacak tutar tespit edilecektir.

Uc aylik donem icerisinde aym tiirden menkul kiymet veya diger sermaye
piyasast araci ile ilgili olarak birden fazla alim satim iglemi yapilmas: halinde
vergi kesintisinin gerceklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem olarak dikkate
alinmaktadir. Ayn tiirden menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi aract alim
sattimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen donemlerin
vergi kesintisi matrahindan mahsup edilmektedir. Dovize, altina veya bagka bir
degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve satig
bedeli olarak islem tarihindeki Yeni Tiirk Lirasi karsiliklar1 esas alinarak vergi
kesintisi matrah1 tespit edilmektedir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmas1 halinde ise vergi kesinti-
si matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmamaktadir.

Anilan gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinda “tam miikellef
kurumlara ait olup IMKB’de islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden cikarilmasindan saglanan gelirler i¢in Gelir Vergisi

Kanununun miikerrer 80 inci madde hiikiimlerinin uygulanmayacagi”; “Tam
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miikellef kurumlara ait olup IMKB’de islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanununun gecici 67
nci maddesine gore vergi kesintisi yapilmayacagi” belirtilmektedir.

Dolayistyla, IMKB’de iglem géren ve bir yildan fazla tutulan hisse senetle-
rinin elden ¢ikarilmasindan dogan gelirler iizerinden Gelir Vergisi Kanununun
gecici 67 nci maddessine gore vergi kesintisi yapilmayacaktir.

Ayrica,

- IMKB’de islem goren,

- Bir yildan fazla siireyle elde tutulan,

- Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesine gore vergi kesintisine
tabi tutulan hisse senetleri satig kazanclar1 Gelir Vergisi Kanununun miikerrer 80
inci maddesi kapsaminda “deger artis kazanc1” olarak vergiye tabi tutulmayacak;
yalnizca Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda degerlendi-

rilecektir.

3.3. Gelir Vergisi Kanununun miikerrer 80 ve miiteakip maddeleri
cercevesinde hisse senedi satis kazanclariin vergilendirilmesi

Hisse sentlerinin elden ¢ikartilmasinin deger artig kazancinin konusuna gire-
bilmesi i¢in bu kiymetlerin ivazli olarak iktisap edilmesi gerekmektedir.

Ayrica, IMKB’de islem géren hisse sentlerinin deger artis kazanci kapsa-
munda vergilendirilebilmesi i¢in iktisap tarihinden itibaren 1 y1l icinde elden cika-
rilmig olmast gerekmektedir. Eger, hisse senedi bu bir yillik siire gectikten sonra
elden cikarilmigsa bundan dogan kazang deger artis kazanci olarak vergilendiril-
meyecektir. Hisse senedi iktisap tarihinden itibaren 1 yil icerisinde elden cikaril-
mig ise bu durumda vergileme sadece gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci mad-
desine gore alim-satima aracilik yapan banka ve araci kurumlar tarafindan vergisi
kesintisine tabi tutularak yapilacaktir.

IMKB’de islem gérmeyen hisse senetleri ise 1/1/2006 tarihinden sonra ikti-
sap edilmesi ve tam miikellef kurumlara ait olmasi durumunda, bu hisse senetle-

rinin satigindan dogan kazanglar Gelir Vergisi Kanununun miikerrer 80/1 madde-
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sine gore deger artig kazanci olarak vergilendirilecektir. Bu sekilde vergilendirilen
hisse senedi satis kazanclari, DIE tarafindan agiklanan toptan esya fiyat endeksi
baz alinarak endekslenen maliyet bedeli iizerinden tespit edilecektir.

Ayrica, anilan hilkme gore deger artig kazanclarindaki istisna uygulamasi
hisse senedi satig kazanglari dahil olmak itizere menkul kiymet ve diger sermaye
piyasast araglarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanclar icin uygulanma-

maktadir.

3.4. 1/1/2006 tarihinden once iktisap edilen hisse sentlerinin

vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun gecici 67/10 maddesinde 1/1/2006 tarihinden dnce
iktisap edilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin elden ¢ikaril-
masindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde 31/12/2005 tarihi itibariyla
gecerli hiikiimlerin uygulanacagi hikkme baglanmustir.

31/12/2005 tarihi itibariyla gecerli olan hiikiimlere iliskin a¢iklamalar, yazi-
mizin “1.2.1” baghgmin ikinci boliimiinde yapilmis bulunmaktadir.

Bu cercevede, 1/1/2006 tarihinden once ivazsiz olarak iktisap edilen, tam
veya dar miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem goren ve tam miikellef
kurumlara ait olan hisse senetlerinin 2007 yilindan sonra elden ¢ikarilmasindan
dogan kazanglar, siireler dikkate alindiginda deger artis kazanci olarak vergilendi-

rilmeyecektir.
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