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ANONIM SIRKETLERDE SARTA
BAGLI SERMAYE ARTIRIMI

Soner ALTAS*

Oz

Bilindigi lizere, anonim sirketler icin bedelli ve bedelsiz olmak iizere iki
cesit sermaye artirim yontemi bulunmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu Tasaris1
ile birlikte, sayilan klasik yontemlere ilave olarak, sarta bagli sermaye artiri-
mi1 (SSA) adi altinda iiciincii bir yontem getirilmektedir. Bu yontemde, ano-
nim sirket genel kurulu, yeni ¢ikarilan tahviller veya benzeri bor¢lanma arag-
lar1 nedeniyle, sirketten veya topluluk sirketlerinden alacakli olanlara veya
caliganlara, esas sozlesmede degistirme veya alim haklarin1 kullanarak yeni
paylar1 edinmek hakki saglamak suretiyle, sermayenin sarta bagh artirilmasi-
na karar verebilecektir. Bu cercevede, sirketin sermayesi, degistirme ve alim
haklar1 kullanildik¢a artacaktir. Dolayisiyla, sarta bagli sermaye artirimi,
muayyen sermaye sisteminin de bir istisnasin teskil edecektir. Bu yonleriyle,
SSA, anonim sirketlere sermaye saglayan onemli finansman araglarindan biri-

si olacaktir.
I. GIRIS

Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi’nda yer verilen ve anonim sirketin benim-
senen klasik ilkeleri ile pek bagdasmayan diizenlemelerden birisi de “Sarta

Bagli Sermaye Artirimi1(SSA)”dir. SSA, yeni ¢ikarilacak tahvillerin ve benze-

Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 Miifettisi
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ri bor¢lanma araclarimin alacaklilarinin girketin paysahiplerine doniismelerini
amaglayan bu yolla sirkete sermaye saglayan, yani finansmana yardimci olan
ve calisanlar i¢in pay senedi ¢ikarilmasina olanak veren bir sermaye artirimi
yontemidir. SSA, muayyen sermaye sisteminin bir istisnasini olusturacaktir.
Bu usulde sermaye, uzun sayilabilecek bir siire icinde, degistirme ve alim hak-
lart sahipleri tarafindan kullanildik¢a, damla damla artacaktir. Baska bir
deyisle, sermayeyi, ticlincii kisilerin kendilerine taninan alim ve degistirme
haklarint kullanmalart artiracaktir. Her hak kullaniminda arttig1 icin de, ser-
maye degisken olacaktir. Bu tiir artirimda, genel kurul karar1 sermayeyi artir-
mamakta, esas sozlesmede, kanunda sayilmis kisilere degistirme veya alim
haklarint kullanmak yolu ile yeni paylar1 edinmek hakki saglamak suretiyle,
sermayenin sarta bagli artirilmasina karar vermektedir. Yani, genel kurul ser-
mayeyi artirmamakta, sermayenin artmasini alim ve degistirme haklarinin
kullanilmasi sartina tabi kilmakta; bu diizeni kuran esas sozlesme hiikmiinii
kabul etmektedir. Kayitli sermaye sisteminin aksine SSA' da genel kurul yone-
tim kuruluna herhangi bir yetki devrinde de bulunmamaktadir. Artirrmin ger-
ceklesme zamamn iiclincii kisilerin kararina, yani sarta bagh kalmaktadir
(Komisyon Raporu, m.463).

Halihazirda, anonim sirketlerin yabanct oldugu bu sermaye artirimu tiirt,
Tasarida ayrintili hiikiimlerle diizenlenmistir. Dolayisiyla, calismamizin konu-
sunu, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi’nda 6ngoriilen sarta bagli sermaye artiri-

mu1 olusturacaktir.
II. SARTA BAGLI SERMAYE ARTIRIMI (SSA)
ILa. Sarta Bagh Sermaye Artiriminin Kosullari
Anonim sirketlerde sarta bagli sermaye artirrmina gidebilmek igin, sirket

esas sozlesmesinde bir hiikiim bulunmasi ve bu konuda bir kararin alinmast

gerekecektir. Tasarinin 463iincii maddesine gore, sarta bagl sermaye artirimi-
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na karar verme yetkisi sirket genel kuruluna taninmistir. Genel kurul bu yetki-
sini bagka bir organa devredemeyecektir. Bu manada, anonim sirket genel
kurulu, yeni cikarilan tahviller veya benzeri bor¢lanma araclari nedeniyle, sir-
ketten veya topluluk sirketlerinden alacakli olanlara veya calisanlara, esas
sozlesmede degistirme veya alim haklarmi kullanarak yeni paylar1 edinmek
hakki saglamak suretiyle, sermayenin sarta bagl artirilmasina karar verebile-
cektir(TTKT, m.463/f.2).

Ancak, hemen belirtelim ki, esas sozlesmede yer almasi gereken hiikiim,
her $SA’na uygulanabilecek genel bir hiikiim olmayacaktir. Dolayisiyla, her
SSA i¢in, ona ozgii olan ayr1 bir esas s6zlesme hiikmii tesis edilecektir 1.
Diger bir deyisle, bir SSA tamamlaninca, ona iligkin esas sozlesme maddesi
hiikmiinii tamamladig1 icin esas sozlesmeden cikarilacak, yeni bir SSA’na
gidilmesi durumunda yeni bir esas sdzlesme hiikmiiniin tesis edilmesi gereke-
cektir. Bu yoniiyle de, genel kurulun alacagi karar bir esas sozlesme degisik-
ligi niteliginde olacaktir(Komisyon Raporu, m.463).

Tasarinin 465inci maddesinde, belirli bir tertip SSA’nin dayanagini olustu-
racak esas sozlesme hiikmiiniin zorunlu icerigi gosterilmistir. Bu cercevede,
SSA’nin tiiriine, yani sadece degistirme ya da alim haklarina olanak taninmasina
veya her iki hakka da yer verilmesine gore, asagida belirtilen kayitlarin sirket esas
sozlesmesinde bulunmasi gerekecektir(TTKT, m.465/f.1):

a. Sarta bagh sermaye artiriminin itibarf degeri 2,

b. Paylarin sayilari, itibari degerleri, tiirleri,

c. Degistirme veya alim hakkindan yararlanabilecek gruplar 3,

' Tasarinin 465nci maddesine iligkin gerekcede “Her SSA icin ayri, ona 6zgii bir esas soz-

lesme maddesine gerek vardir. Bir tertip artirirmda dayanak olan esas sozlesme hiikmii o tertip
artirim tamamlaninca islevsiz ve konusuz hale gelir. Hiikiim ifade etmez. Bu sebeple esas soz-
lesmeden silinir. Yeni bir tertip artirim igin genel kurul esas s6zlesme degisikligi yolu ile yeni
bir esas sozlesme maddesi kabul eder. Bu madde de ikinci tertibin dayanagi olur.” denilmigtir.
2 ©500.000 TL” ya da “sirket esas sermayenin yarist kadar” gibi. (Komisyon Raporu, m.465)
3 “Sirketin veya sirketin bagh sirketi olan X'in ... yilinda ¢ikaracag: degistirilebilir tahvilleri-
nin sahipleriyle, ihra¢ edilecek alim haklarinin sahibi olan sirketimiz ¢alisanlar1”gibi. (Komisyon
Raporu, m.465)
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d. Mevcut paysahiplerinin riichan haklarinin kaldirilmig bulundugu ve
bunun miktari,

e. Varsa, SSA ile olusacak olan belli pay gruplarina taninacak imtiyazlar,

f. Yeni nama yazili paylarin devrine iligkin sinirlamalar?

Gene, Tasariya gore, tahviller ve benzeri borclanma araglarina bagl
degistirme ve alim haklari iceren tahviller veya benzeri bor¢lanma araglari,
oncelikle paysahiplerine 6nerilmeyecekse, yukarida sayilan unsurlara ilave
olarak, asagida belirtilen kayitlarin da esas sozlesmede aciklanmasi gereke-
cektir :

a. Degistirme veya alim haklarinin kullanilma sartlari,

b. Ihrag bedelinin hesaplanmasina iliskin esaslar.

Bu kayitlarin esas sézlesmeye konulmasinin altinda yatan gerekcge, sef-
fafligin ve gorselligin saglanmasi, yani paysahiplerine $SA’nin tabi oldugu
kosullarin acikc¢a gosterilmesi, degistirme ve alim haklarinin kullanilma siire-
leri basta olmak iizere diger haklarin kullanilmasina iligkin diger sartlarin belli
edilmesidir(Komisyon Raporu).

Yukarida belirtilen kayitlar1 tasiyan esas sozlesme hiikmii tescil edile-
cektir, ancak ilan edilmesi gerekmeyecektir. Bunun nedeni, Tasariin gerekge-
sinde, “ildanin, ticiincii kisileri ve ozellikle kredi verenlerden bazilarini, sirke-
tin sermayesini arttirdigr yanilgisina diigiirme” olasilig1 olarak belirtilmekte-
dir(Komisyon Raporu, m.463/f.2).

ILb. SSA Kapsaminda Ihrac Edilecek Senetleri Alabilecek Olanlar

SSA artirimindan faydalanma, daha dogrusu, degistirme ve alim hakla-

rin1 kullanarak sirketin pay senedini iktisap edebilme olanagi, Tasarida, “sir-

4 Tasan bagli nama yazili pay ihracina izin vermektedir. Mesela, "degistirme ve alim haklari
esas sozlesmenin 18 inci maddesinde 6ngoriilmiig bulunan devir sinirlamalarina baghdir" gibi.
Bkz. (Komisyon Raporu, m.465)
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ketten veya topluluk sirketlerinden alacakl olanlar ile ¢alisanlar” olmak
tizere sinirli say1 (numerus clausus) olarak belirli kigilere taninmistir. Ancak,
Tasarmin 466nc1 maddesinde paysahipleri i¢in Ongoriilen 6zel durum da dik-
kate alindiginda, sarta bagli sermaye artirimi kapsaminda, tahvillere ve benze-
ri bor¢lanma araglarina baglh olarak degistirme ve alim haklari iceren senetle-
ri edinme hakkinin, asagida belirtilen ii¢ gruba taninacagini sdyleyebiliriz:

1. Sirketin paysahipleri,

2. Sirket veya topluluk sirketleri tarafindan yeni ¢ikarilan, yani degistir-
me hakkini 3 igererek ihrag edilmis bulunan tahvillerin ve benzeri bor¢lanma
araclarinin alacaklilari,

3. Sirketin veya topluluk sirketlerinin ¢aliganlari.

Burada kastedilen “topluluk sirketleri”, Tasarmnin 195inci ve devami
maddelerde gecen hakim sirket ile ona dogrudan veya dolayl olarak bagl
bulunan sirketleri kapsamaktadir. “Calisanlar” sozciigii ise, sirketin ve toplu-
luk sirketlerinin iscileri dahil sifatlar1 ne olursa olsun tiim calisanlar1 kapsa-

maktadir.
ILc. Sarta Bagh Sermaye Artirmminin Ust Siir1

Sarta bagl sermaye artirirminda, sartli olarak artirilan sermayenin toplam
itibari degeri, sermayenin yarisini asamayacak ve yapilan 6deme en az nomi-
nal degere esit olacaktir(TTKT, m.464). Bu hiikiim, sermayenin korunmasi
ilkesinin geregi olarak ongoriilmiistiir. Sinirlamaya gerekge olarak ise “ser-

mayenin bir organ karari ile artirtlabilecegi temel kuralinin istisnast olan bu

5 Degistirme hakk; tahvillere ve benzeri bor¢glanma araglaria baglanmis, sahibine s6z konu-
su bor¢clanma senetlerini tek tarafli iradesiyle, sirketin pay senedi ile degistirme hakkini veren bir
haktir. Bu hak yenilik dogurucudur. Tahvilin ve benzeri bor¢lanma araglarinin alacaklisi sadece
mezkir senetlerde yazili anaparanin ve faizinin degil, bir alternatif faculta olarak sirketin pay
senedini elde etmeye iliskin beklentinin de hamilidir. Yenilik dogurucu hakkin kullanimu ile, ala-
cak ile pay senedi bedeli takas edilmis olur.”Bkz. (Komisyon Raporu, m.463/f.2)
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uygulamanin bir sinira baglanmasi gerekliligi ve sirketin sermayesinin iictin-
cii kigiler tarafindan sinirsiz olarak artirllmasinin énlenmesi” olarak gosteril-

mistir(Komisyon Raporu, m.464).

IL.d. Sarta Bagh Sermaye Artiriminda Paysahiplerine Taninacak
Haklar

Tasarmin 466nc1 maddesinin birinci fikrasinda; “sarta bagli sermaye
artirtmi kapsaminda tahvillere ve benzeri bor¢clanma araclarina bagl olarak
degistirme ve alim haklari iceren senetlerin ihrac¢ edilmesi” durumunda, bun-
larin 6ncelikle, mevcut paylari oraninda, paysahiplerine onerilmesi ongoriilm-
tistlir. Zira, SSA yoOntemi ile sermaye artirrminda, riichan haklarmin kaldiril-
mas1 nedeniyle, paysahiplerinin zarara ugramasi sozkonusu olabilecektir.
Paysahipleri yeni paylar1 alamayacaklar i¢in de sirketteki katilma oranlari
diisecektir. Dolayistyla, sozkonusu kayip, Tasarida “onerilme hakkir” ile den-
gelenmeye galisilmistir.

Bu yoniiyle, onerilme hakki, sarta bagh sermaye artinminda degistirme
veya satim hakki iceren tahvillerin veya benzeri bor¢clanma senetlerinin 6nce
paysahiplerine onerilmesi zorunluguna iligkin yeni bir paysahipligi hakki
getirmektedir. Bu paysahipligi hakki, sirketin 6nerme, yani oneride bulunma
zorunlulugundan dogacaktir. Ve, onerilme hakki aracilig ile, paysahibi yeni
pay alma hakkini dolayl bir sekilde korumus olacaktir. Ancak, bu hak, sade-
ce tahvil ve benzeri bor¢clanma senetlerinin degistirme ve alim haklar1 igerme-
si halinde taninacaktir; yoksa caliganlara taninan alim haklarinda paysahiple-
ri onerilme hakkina sahip olmayacaktir(Komisyon Raporu, m.466).

Bununla birlikte, Tasarida, bu 6nerilmeye muhatap olma hakkinin, hakl
sebeplerin varliginda kaldirilabilmesine veya sinirlandirilmasina da olanak
saglanmaktadir(TTKT, m.466/f.2). Anilan diizenlemenin gerekcesinde, “hakl
sebebin, sirketin menfaati yoniinden degerlendirilmesi ve esit islem ve hakla-

rin sakinilarak kullanilmasi ilkesine uyulmas: gerektigi; gereginde piyasa
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sartlarimin hakli sebep olarak kabul olunabilecegi, ornegin, bir aract kuru-
mun tahvillerin tiimiinii satin alma dnerisini yapmast halinde paysahiplerinin
onerilme hakkinin kaldirilabilecegi” belirtilmektedir.

Ancak, 466nc1 maddenin 3iincii fikras1 ile bu sinirlama ve yasaklamanin
keyfi olarak kullanilmasina engellenmeye caligilmistir. Soyle ki; anilan fikra-
da “sarta bagli sermaye artirimi i¢in gerekli olan riichan ve onerilmeye muha-
tap olma haklarinin kaldirilmasi veya simirlandirilmasindan dolayi, hi¢ kimse
hakl goriilmeyecek bir sekilde yararlandirilamaz veya kayba ugratilamaz.”
denilerek, paysahipleri bir kez daha korunmus ve onerilme hakkinin kaldiril-
masi veya sinirlandirilmasindan, belli kisilere haksiz yarar saglamasi ya da bu
yolla bazi kisilerin ileride hakimiyeti ele gecirmesi onlenmeye calisilmig-

tir(Komisyon Raporu, m.466).

ILe. Sarta Bagh Sermaye Artirnminda Degistirme ve Alma Hakkini

Haiz Bulunan Kigsilere Taninacak Haklar

Sarta bagl sermaye artirimi kurumunun giiven verebilmesi ve iglerlik
kazanabilmesi icin, degistirme ve alim hakki sahiplerinin, paylarin (pay senet-
lerinin) devirlerini siirlayan esas sozlesme hiikiimlerine karsi korunmalari
gerekmektedir. Zira, esas sozlesme hiikiimlerinin, anilan haklarin kullanilma-
sin1 engellemesi durumunda, degistirme ve alim haklari cazibelerini yitirecek
ve sermaye piyasasi aktorleri basta olmak iizere, kimse bu haklar1 edinmeye
talip olmayacaktir(Komisyon Raporu, m.467).

Bu manada, Tasarinin 467nci maddesinin birinci fikrasi ile “kendilerine
nama yazili paylart iktisap etme hakki taninmis bulunan degistirme veya alim
hakkini haiz alacaklilarin veya calisanlarin, bu tiir paylarin devirlerinin sinir-
landirilmis oldugu gerekcesiyle, séz konusu haklart kullanmalarinin engelle-
nemeyecegi” kurali getirilmektedir.

Ancak, sirketin, bu hususu sirket esas sozlesmesinde acik¢a belirtmis

olmasi, bir baska deyisle, SSA yapilmasi halinde nama yazili paylara iliskin
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esas sozlesmede yer alan siirlayici hiikiimlerin aynen uygulanacagini esas
sozlesmesinde veya izahnamede belirtilmesi durumunda, bu sinirlamalar
degistirme veya alim hakkini haiz alacaklilar veya calisanlar hakkinda da
uygulanacaktir(TTKT, m.467/f.1).

Gene, Tasartya gore, defistirme veya alim haklariin, sermaye artirimi
yapilmasi, yeni degistirme veya alim haklar1 taninmasi veya bagka bir yolla
kayba ugratilmasit da sozkonusu olamayacaktir(TTKT, m.467/f.2).Bununla
birlikte, degistirme fiyatinin indirilmis olmasi veya hak sahiplerine uygun bir
denklestirme saglanmasi ya da ayni sekilde paysahiplerinin haklarmin da
kayba ugratilmis olmasi durumunda, degistirme veya alim haklarinin kayba
ugratilmasi miimkiin olabilecektir(TTKT, m.467/f.2).

ILf. Sarta Bagh Sermaye Artirnminda Taahhiidiin ifas: ve
Paysahipliginin Dogmasi

Degistirme veya alim hakkinin kullanilmasi, yenilik dogurucu nitelikte
bir haktir. Bu nedenle, anilan hak, sahibinin sirkete yoneltecegi yazili bir
beyanla kullanilacaktir(Komisyon Raporu, m.468). Bir bagka deyisle, yazil
beyan anilan hakkin gecerlilik sart1 olacaktir. Nitekim, Tasarinin 468inci mad-
desinin birinci fikrasi ile “degistirme ve alim haklarinin, esas sozlesmenin
sarta bagli sermaye artirtmina iligkin hiikmiine gonderme yapan yazili bir
beyan ile kullanilmas:” 6ngoriilmiistiir. {lgili mevzuatin, ihrag izahnamesinin
yayinlanmasini gerekli gérmesi durumunda, beyanda bu hususa da génderme-
de bulunulmasi gerekecektir(TTKT, m.468/f.1).

Gonderme ile kastedilen, sadece esas sozlesme hiikmiine iliskin madde
numarasinin belirtilmesi degildir; somut olaya uygun olarak kullanilan hak,
degistirilecek veya alinacak payin cinsi, sayisi, itibarl degeri, varsa grubu,
cikarma bedeli ve diger haklara da beyanda yer verilecektir.

SSA’da sermaye taahhiidiiniin ifas1 ise, ya payin bedeli olan paranin

yatirilmasi ya da takas ile gerceklestirilecektir(TTKT, m.468/f.2). Soyle ki;
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degistirme hakkinin s6z konusu oldugu hallerde, alinan pay senedinin bedeli,
degistirme hakkinin kullanildig1 anda takas yolu ile 6denecektir. Zira, alinan
pay senedinin bedeli bellidir ve bu bedel pay senedini alacak olan degistirme
hakki sahibinin 6demesi gereken bir sermaye (taahhiit) borcudur. Diger yan-
dan degistirme hakkinin bagh bulundugu tahvil veya benzeri bor¢lanma sene-
dinin igerdigi anapara ve olusan faiz tutar1 da bellidir. Dolayisiyla, degistirme
hakk: kullanildiginda, anapara ve faiz tutar1 pay senedinin bedeli ile takas
edilmis olacaktir. Alma hakkinin s6z konusu oldugu durumlarda ise, pay sene-
dinin bedeli, alma hakki sahibi tarafindan nakden 6denecektir ©.

Ote yandan, Tasarida, taahhiidiin ifasinin, ancak bir mevduat veya kati-
Iim bankas: aracilifiyla gerceklestirilmesi ongoriilmektedir(TTKT, m.468/f.2).
Dolayisiyla, banka, burada alimi veya degistirmeyi gerceklestiren temsilci
konumunda olacaktir. Bankanin sermaye taahhiidiiniin ifasin1 kabul etmesiyle
birlikte de, paysahipligi haklar1 kullanilabilir hale gelecektir(TTKT,
m.468/f.3). Gene, degistirme veya alim hakki kullanildig1 ve sermaye borcu
takas veya ddeme yoluyla yerine getirildigi anda ve oOlciide, sirketin sermaye-
si kendiliginden artacaktir(TTKT, m.463/f.2).

IL.g. Sarta Bagh Sermaye Artiriminin Denetlenmesi

Tasarida, esas ve kayitli sermaye sisteminden farkli olarak, sarta bagh
sermayenin kendisine 6zgii bir denetleme 6ngoriilmiistiir. Buna gore, $SA’nin
denetimi, hem sirket hem de banka nezdinde yapilacaktir. Denetleme, kural
olarak, hesap doneminin kapanmasindan sonra bir islem denetcisi tarafindan
yerine getirilecektir(TTKT, m.469/f.1). islem denetcisi, yapacagi denetimde,
yeni paylarin ihracinin kanuna, esas sozlesmeye ve gereginde izahnameye
uygun olup olmadigini inceleyecektir.

Ancak, Tasarida, yonetim kurulunun talep etmesi halinde, bu denetimin,

6 By pay senetleri ayin karsilig1 ¢ikarilamayacaktir. Bkz. (Komisyon Raporu, m.463/f.2)
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hesap doneminin kapanmasindan once de yapilmasina izin verilmekte-
dir(TTKT, m.469/f.1). Yonetim kurulunun, pay ihracinda bankada bazi usul-
siizliikler ve hatalar yapildigi kanaatine varmasi veya bildirimler almasi, vak-
tinden once yapilacak denetim igin hakli bir gerekce olabilecektir. Ayrica,
aksaklik ve hatalarin 6niiniin kesilmesi, bankanin ikaz edilmesi, degistirilme-
si, sorumluluguna gidilmesi ve diger 6nlemlerin alinabilmesi de erken deneti-
mi zorunlu duruma getirebilecektir. Yine, hesap doneminin bitiminden once
yeni degistirme ve/veya alim haklarinin ¢ikarilacak olmasi durumunda da,
yonetim kurulu hesap doneminin sona ermesinden once denetim isteyebile-
cektir.

Islem denetgisi, yapacagi incelemede, yeni paylarin ihracinin kanuna,
esas sozlesmeye ve gereginde ihrac izahnamesine uygun oldugunu tespit etti-
§i takdirde, bunu yazili olarak dogrulayacaktir(TTKT, m.469/f.2). Bir baska
deyisle, denetim sonucunu yazili bir rapor haline getirecektir ve bu raporu

yonetim kuruluna yoneltecektir.

ILh. Sarta Bagh Sermaye Artiriminda Sirket Esas Sozlesmesinin

Uygun Duruma Getirilmesi

Tasarmin 470inci maddesine gore, yonetim kurulu, islem denet¢isinin
yazili dogrulamasini aldiktan sonra, sermaye artirimi beyannamesi diizenleye-
cektir(TTKT, m.470/f.1). Bu beyannamenin islevi, kurulustaki kurucular
beyani ile diger sermaye artirimlarinda ongoriilmiis bulunan yonetim kurulu
beyanina 6zdestir. Yonetim Kurulu, sermaye artirimi beyannamesinde, yeni
cikarilan paylarin sayisini, itibar? degerini, tiirlerini, belirli gruplara taninan
imtiyazlari veya hesap doneminin sonundaki veya denetleme tarihindeki ser-
mayenin durumunu belirleyecektir.

Bu konuda, sirket yonetim kuruluna tevdi edilen ikinci bir gorev ise, esas
sozlesmenin mevcut duruma uyarlanmasidir(TTKT, m.470/f.1). Bu uyarlama,

sermayenin artirilmasi olmayacagi gibi, esas sozlesme degisikligi niteligi de
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tasimayacaktir. Clinkii, sermaye yil icerisinde cesitli tarihlerde hak kullanim-
lariyla artmig ve esas sozlesmenin SSA’ya iliskin maddesi de hak kullanimla-
riyla degismis olacaktir. Dolayisiyla, yonetim kurulunun bu konuda yapacagi
sey, temelde durumu gergege getiren bir uyarlama olacaktir. Ve, bu uyarlama,
yonetim kurulunun belirleme niteliginde bir karartyla yapilacaktir. Tasartya
gore, bu kararin genel kurulun onayina sunulmasina gerek yoktur. Ote yandan,
yonetim kurulunca alinacak bu uyarlama karari, ayr1 bir sekilde alinabilecegi
gibi, sermaye artirrmi beyannamesinin iginde de yer alabilecektir(Komisyon
Raporu, m.470).

ILi. Sarta Bagh Sermaye Artirmminda Degisikliklerin Tescil
Ettirilmesi

Tasarida, SSA’na bagh degisikler icin iki cesit tescil yiikiimliiliigli 6ngo-
riilmektedir. Bunlardan birincisi, SSA’na baglh esas sozlesme degisikliginin
tescil ettirilmesidir. Tasarimin 471inci maddesine gore, yonetim kurulu, hesap
doneminin kapanmasindan itibaren en geg ii¢ ay icinde, esas sozlesme degi-
sikligini ticaret siciline tescil ettirecektir. Tescil miiracaati, dogal olarak,
islem denet¢isinin dogrulama yazis1 alindiktan sonra, sermaye artirimi beyan-
namesi ve ayr1 ise uyarlama karari ile birlikte yapilacaktir.

Ikinci tescil yiikiimliiliigii ise, SSA’na yonelik esas sozlesme maddesi-
nin konusuz kalmasina iliskindir. Yani, SSA’da degistirme ve alim haklarmin
kullanimlariyla genel kurul kararinda 6ngoriilen tutara ulagilinca, bagka bir
deyisle o tertibe iligkin sarta bagh sermaye artirrmi gergeklesince ve bu durum
islem denetgisi tarafindan bir rapor ile dogrulaninca, yonetim kurulu, bu arti-
rimin dayanagi olan sarta bagl sermaye artirimina iligkin hiikmii esas sozles-
meden cikaracaktir. Ve, bu ¢ikarma ticaret siciline tescil ettirilerek sicilde de
silinmesi saglanacaktir(TTKT, m.472).
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III. OZET VE SONUC

TTK Tasarisi’'nda anonim sirketler i¢in ongoriilen yeniliklerden birisi
sarta bagh sermaye artinmidir. Sarta bagli sermaye artirimi (SSA), anonim
sirket tarafindan ¢ikarilacak tahvillerin ve benzeri bor¢lanma araglarinin ala-
caklilarina ve sirket ¢alisanlarina, paysahibi olma imkani saglayacak, bu yolla
da sirkete sermaye saglayacak olan yeni bir yontemdir. Bu yoniiyle, SSA’da
sermaye artiriminin ger¢eklesme zamani dicilincii kisilerin kararina, yani sarti
bagla kalacaktir.

Tasartya gore, sarta baglh sermaye artirrminda, sartli olarak artirilan ser-
mayenin toplam itibarl degeri, sermayenin yarisin1 asamayacak ve yapilan
O0deme en az nominal degere esit olacaktir. Gene, SSA kapsaminda, degistir-
me ve alim haklarin1 kullanarak sirketin pay senedini iktisap edebilme olana-
81, oncelikle paysahiplerine Onerilmek kosuluyla, sirketten veya topluluk sir-
ketlerinden alacakli olanlar ile sirket ve topluluk calisanlarina taninmaktadir.

SSA’da sermaye taahhiidiiniin ifasi, paym bedeli olan paranin yatirilma-
s1 ya da takas yolu ile gergeklestirilecektir. Taahhiidiin ifa edildigi anda da, sir-
ketin sermayesi kendiliginden artacaktir. Ote yandan, SSA, anonim sirket pay-
sahiplerinin miiktesep haklarina bir yenisini daha ekleyecektir. O da, sarta
bagli sermaye artinminda degistirme veya satim hakki iceren tahvillerin veya
benzeri bor¢lanma senetlerinin 6nce paysahiplerine onerilmesi zorunluguna

iliskin “onerilme hakky” olacaktir.
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