GECiCI ILMUHABERLERIN VERGILENDIRILMESI
(A.S’LERDE HiSSi SENEDi YERINE GECER)

Degerli ityemiz, 10.09.2009

Asagida okuyacaginiz yazimizi daha dnce sizlerin bilgilerinize sunmustuk. Ancak son giinlerde
Basinda yogun bir bicimde yer alan haberlere gore Maliye Bakanhgi inceleme elemanlar
tarafindan yapilan vergi incelemelerinde Anonim Sirketler tarafindan bastirilan “GECICI
ILMUHABER?” lerin devrinde vergileme hatalarinin yapildig1 kanaatindeyiz. Bu neden ile
Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20. maddelerinde yer alan “Hisse Degisim” lerinde Gegici
ilmiihaberlerin hisse senedi kapsaminda olmadig: iddiasi ile bizce haksiz vergileme yapildigi
goriilmektedir.

Oysa, Maliye Bakanlig1 tarafindan Resmi gazetede yayimlanarak yiiriirlii§e giren 232 sayih
Gelir Vergisi Genel Tebligine ragmen haksiz vergileme yapilmaktadir. S6z konusu Genel
Tebligde; Hisse senedi bastirmayan Anonim Sirketlerin “Gegici Ilmiihaber”
c¢ikarabilmeleri ve bu belgelerin hisse senedi yerine gecen kiymetli belge oldugu
belirtilmistir.

Ayrica, Limited Sirketlerde pay devirlerinden elde edilen kazancin vergilendirilmesi ve
hisse ve pay devirlerinin Katma Deger Vergisi karsisindaki durumu bilgilerinize
sunulmustur.

ANONIM SIRKET HiSSELERININ DEVRINDE VERGILENDIRME:

Tiirkiye’de faaliyet gosteren Anonim Sirketlerin yaklasik ylizde 95°1 ‘aile sirketi’ oldugu icin
TTK hiikiimlerine gdre hisse senedi bastirmadan muhasebe kayitlarini tutmaktadirlar. Oysa
Gelir Vergisi Kanununa gore A.S Hisselerinin satilmasindan dogan “Deger Artis1 Kazanci”
vergiye tabidir.

Anonim sirketlerde Gegici ilmiithaber; ister hamiline ister nama yazili olsun, hisse senedinin
yerini tutmak {izere, bir ara devre i¢in cikartilan gegici senetler anlamina gelir.

Gegici ilmiihaber, gelecekteki hisse senedinin yerini tuttugu i¢in pay sahipligi haklarini da
iceriyor. Ancak gegici olarak ¢ikarilmalarina ragmen, tasidiklar1 pay sahipligi haklar1 gegici
nitelikte degil, kalic1 niteliktedir.

Gegici ilmiihaberler; hisse senetleri ile degistirilecegi ve onlarin yerine gececegi i¢in, bigim ve
kapsam yonlerinden, tipki hisse senetleri gibi diizenlenmek zorunda. Hisse senetlerinin ne
sekilde diizenlenecegi ise, Tiirk Ticaret Kanunun 413. maddesinde belirlenmistir.
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[Imiihaberlerin, hisse senetleri ile degistirilmesi nedeniyle alinan hisse senetlerinin edinme yani
"iktisap tarihi olarak", ilmiihaberlerin elde edildigi tarih g6z oniine alinir.

Gegici ilmiihaber ¢gikarmak icin, herhangi bir kurumdan izin almaya gerek yok. Hisse senedine
benzeyen bu ilmiihaberlerin, herhangi bir matbaada bastirilabilecegi gibi, bilgisayarda
hazirlanip ¢ogaltilmas1 da miimkiindiir.

Gegici Ilmiihaberlerin  elden ¢ikartilmasi durumunda, bundan dogan kazanglarin
vergilendirilmesinde, Gelir Vergisi Kanunu’nun, hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazanclarin vergilendirilmesine iligkin hiikiimleri uygulanmaktadir. Buna gore; 2006’dan 6nce
edinilen ilmiihaberlerin, ‘bir yil icerisinde’; 1 Ocak 2006’dan itibaren edinilen ilmiihaberlerin
ise edinme tarihinden itibaren ‘iki yil icerisinde’ elden ¢ikarilmasi halinde, elde edilen kazang,
deger artis kazanci olarak gelir vergisine tabi olacaktir.

Bu siireler gectikten sonra (ki yildan sonra) elden ¢ikarilmasi halinde elde edilen kazang
ise tutar1 ne olursa olsun hicbir sekilde vergiye tabi tutulmayacaktir.

Maliye Bakanligi'nin 232 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi (23.03.2000 Tarih ve 23998
sayll Resmi Gazete) ile yaptig1 aciklamaya gore; gegici ilmiihaberlerin elden ¢ikarilmasindan
dogan kazanglarin vergilendirilmesinde; Gelir Vergisi Kanunu'nun, hisse senetlerinin elden
c¢ikarilmasindan dogan kazanclarin  vergilendirilmesine iliskin  Hiikiimlerinin
uygulanacag belirtilmistir.

LIMITED SIRKET PAYLARININ DEVRINDE VERGILENDIRME:

Limited Sirkette pay devri, yazili bir devir s6zlesmesi ile yapilir. Devir sozlesmesindeki
imzalarin notere tasdik ettirilmesi de ayri1 bir zorunluluktur. Devir, bu sekil sartlarina
uyulmadigi siirece gecerli olmaz.

Gelir Vergisi Kanununa gore limited sirket paylarimin devrinden elde edilen kazanclar,
deger artis kazanci olarak vergiye tabidir.

Buradaki vergilemede, devredenin s6z konusu hisselere ne kadar siire sahip oldugunun
bir 6nemi yoktur.

Siire, sadece anonim sirketlere ait hisse senedi veya ilmiihaber devrinde s6z konusudur.

Ote yandan sirket hissesi devredilirken mutlaka bir degerleme islemi yapilarak pay devir
tarihindeki degerinin bulunmasi gerekir.

Diger bir ifade ile, Limited sirketlerde hisse senedi veya ge¢ici ilmiihaber ¢ikarilmadig: i¢in
sirket hissesi (ortaklik pay1) ne zaman satilirsa satilsin bu satistan dogan kazang endekslemeye
tabi tutulularak (UFE) “deger artis kazanc1” olarak vergilendirilir. Ayrica elde edilen kazanca



Gelir Vergisi Miikerrer Mad. 80/4 belirtilen istisna uygulanir. (Istisna, 2009 yih icin 7.600.-
TL)

KATMA DEGER VERGISi YONUNDEN VERGILENDIRME;:

KDV Kanununa 'na gore, hisse senedi satis islemi KDV'ye tabi degildir. KDV Kanunu'nun
17/4-g maddesinde, "hisse senedi'" satislarinin, KDV'den istisna oldugu acikca belirtilmistir.
232 sayili Gelir Vergisi Genel Tebligi ile de, Gegici ilmiihaber ile yapilan satislar da hisse
senedi olarak kabul edilmistir.

Degerli Uyemiz,

Anonim Sirket seklinde faaliyet siirdiiren miisterilerinizin “Siirpriz” bir vergilendirme ile
karsillasmamasi icin oncelik ile asagida 6rnegi bulunan “GECICI ILMUHABER” leri
tanzim ettiriniz veya hisse senedi bastirilmasi1 konusunda miisterilerinize bilgi veriniz.

Cahsmalarimzda basarilar dilerim.
Saygilarimla,

Yahya ARIKAN

BASKAN



GECIiCi ILMUHABER ORNEGI

................................ SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
............................................................................ ISTANBUL
Ticaret Sicil Numarasi :
Diizenleme Tarihi Seri No Sira No
/ /

SIRKETIN :

Sirketin Toplam Nominal Sermayesi

Toplam Pay Adedi

Bir Hissenin Nominal Degeri

ORTAGIN :

Adi Soyadi

Vergi Kimlik Numarasi

Ikametgah Adresi

Nominal Sermayesi

Hisse Adedi

Isbu gecici hisse senedi ilmiihaberi, yukarida bedeli ve toplam tutar belirtilen hisse
senetleri yerine kaim olmak iizere verilmis olup, basildiginda asil hisse senetleri ile
degistirilecektir.

Bu ilmithaberin muhteviyatinda degisiklik gerektiginde, yenisi diizenlenerek
verilecektir.

Isbu nama yazih belgenin baskalarina devri, sirketimizin devir ile ilgili olarak
belge iizerinde yazih izni ve devrin pay defterine kaydedilmesi sarti ile gecerlidir.

Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Hissedar Ortagin
Baskam Baskan Yrd. Adi Soyadi

Ad1 Soyadi Adi Soyadi

Sirketin Kasesi Sirketin Kasesi

Imza Imza Imza
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